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� VENEZUELA


Sobre un territorio de 916.445 Km2, ubicado al Norte de América del Sur, sobre la Costa el Mar Caribe con una excelente ubicación al Atlántico Occidental y al Pacifico a través del Canal de Panamá se encuentra Venezuela.


Durante los últimos sesenta años, la base económica del país ha sido la riqueza petrolera. Hoy en día, la disminución de los precios petroleros y la consecuente crisis económica que vive el país, están afianzando el tema del desarrollo industrial, la creciente diversificación agrícola y el ingente potencial minero, que sustentan también los programas de desarrollo futuro, cuando la Nación comienza a abrir sus puertas al mundo y a competir con éxito, en áreas distintas al petróleo.


Para Venezuela la integración forma parte esencial de ese futuro promisor.  En el marco de las políticas de mercado, Venezuela es miembro de ALADI, Integrante del Pacto Andino, MERCOSUR, CARICOM y Mercado Común Centroamericano, conviniendo también con Chile y el Grupo de los Tres.


Entre sus principales productos de exportación se encuentran los siguientes: aceites lubricantes y aditivos, aluminio, asfalto, baldosas, cables, desinfectantes, envases desechables, esmaltes, filtros industriales, hierro, neumáticos, piezas plásticas, resinas, sal, señalización vial.�


Próximamente se venderá el Ingenio Jiboa en el Salvador


El coordinador de la privatización de Ingenios y Plantas de Alcohol, Mario Olivares, dijo que la venta del 70% del Ingenio Central Azucarero Jiboa (INJIBOA), podría iniciar próximamente con la suscripción de las  acciones de los trabajadores, productores y cañeros. El otro 30% de las acciones será subastado en la Bolsa de Valores el 3 de septiembre.


El Jiboa, situado entre el departamento de San Vicente y la Paz, es el último de seis ingenios privatizados, los anteriores fueron El Carmen, La Cabaña, La Magdalena, Chanmico y Chaparrastique. Estas privatizaciones iniciaron con la administración del presidente Alfredo Cristinai.


El proceso de venta : Según la Ley de Privatización de Ingenios y Plantas de Alcohol, para vender el Jiboa primero era necesario hacer un traspaso. La Corporación Salvadoreña de Inversiones (CORSAIN) otrogó el Ingenio a favor de la Sociedad de Ingenio Central Azucarero Jiboa, S.A.  


Después de lo anterior sigue la venta del 70% de las acciones asignadas para los trabajadores, productores y cañeros, distribuido de la siguiente forma: 55% para los productores y cañeros y 15% para los  trabajadores. 


Sobre el 55% asignado a los productores y cañeros la mitad será para las personas que han solicitado acciones por ser clientes del ingenio y la otra mitad será para los cañeros, en base a las entregas registradas desde 1994 al 97. En cuanto al 15% asignado a los trabajadores, se dijo que hay más de 700 que quieren hacerse socios y que de acuerdo al reparo, cada uno va a suscribir unas 394 acciones.


Las acciones serán vendidas a un precio preferencial de cien colones cada una, pero los cañeros y trabajadores sólo van a pagar el 10% de las acciones para suscribirlas y para el pago del 90% restante el Estado les otorgará un crédito.


Para la suscripción del 70% de las acciones, la ley dá un período de 240 días, es decir, hasta el 14 de marzo de 1999.


Venta en Bolsa: La autorización de la Bolsa para la emsión de las acciones  ya está, y sólo se espera la autorización de la Superintendencia de Valores.�
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TIPOS DE CAMBIO


al 21 de agosto de 1998�
�
GUATEMALA�
�
�
6.37 - 6.43�
(�
�
EL SALVADOR�
�
�
8.74 -  8.775�
(�
�
HONDURAS�
�
�
13.4310  -  13.58�
(�
�
NICARAGUA�
�
�
10.74  -  10.83�
(�
�
COSTA RICA�
�
�
260.25  -  261.25�
(�
�
MEXICO�
�
�
9.33  -  9.36�
(�
�
REP. DOMINICANA�
�
�
15.40  -  15.52�
(�
�
VENEZUELA�
�
�
573.75 -  574.75�
(�
�
JAMAICA�
�
�
35.75  -  35.85�
(�
�
HAITI�
�
�
 16.948  -  17.10 �
(�
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�Efectos de las Medidas Económicas del Banco Central de República Dominicana


La emisión Monetaria del Banco Central de la República Dominicana se ha mantenido baja en los primeros siete meses de este año en relación a diciembre 1997. Se observa que a julio la emisión monetaria registró una disminución de 4.1% respecto a diciembre de 1997 (cuando se registró el  mayor nivel desde 1993). 


Una de las medidas adoptadas durante el primer trimestre del año para reducir el nivel de liquidez de la economía de la República Dominicana, fue a  través del tope al crédito del sistema bancario al sector público y relacionado a los depósitos de encaje legal. Con estas medidas se buscaba disminunir el exceso de liquidez de la economía, lo que se ha logrado a través de la emisión monetaria, la cual disminuyó en 8.7%, repecto a diciembre 1997, equivalente en terminos absolutos a una reducción de RD$1,883.2 millones.


Los billetes emitidos registraron la mayor disminución, que fue del orden de 12.2%. La reducción de la emisión monetaria se explica principalmente por el congelamiento de los recursos excedentes sobre el encaje legal que ascendia a RD$1,417.0 millones, que mantenia la banca comercial a enero de este año, asi como las intervenciones en el mercado cambiario. 


En junio, el Banco Central inició el proceso de descongelamiento del exceso de encaje legal de la banca comercial, lo que permitirá una mayor disponibilidad de recursos para financiar las actividades productivas y, a la vez, incidirá en el comportamiento de la tasa de interés. El Banco Central mantiene las reservas internacionales brutas estables en lo que va del año, aún cuando ha estado cumpliendo con sus compromisos de la factura petrolera y los servicios de la deuda externa.
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Los últimos acontecimientos en el mercado internacional de deuda, a causa del impacto que ha supuesto en el mercado latinoamericano la crisis del Sureste Asiático y el impacto de las expectativas que se tienen sobre Rusia, han generado una serie de movimientos en los precios que permiten encontrar espacios interesantes para aquellos inversionistas que se sienten atraídos por invertir en deudas soberanas de nuestra región.  Es así como el PDI de Panamá (Past Due Interest) surge como una opción atractiva de inversión.  Estos instrumentos provienen de la reestructuración de los Bonos Brady de ese país, los cuales tienen un plazo de 20 años a partir de 1996, con una tasa de interés flotante de Libor a 6 meses + 13/16 lo cual actualmente supone un cupón de 6.6875%. El plazo de este título panameño ha oscilado en niveles cercanos al 60% lo cual genera un rendimiento efectivo superior al 12%.  Esta circunstancia de precios bajos en las deudas latinoamericanas con rendimientos más atractivos es una situación generalizada ya que de hecho el mismo Eurobono de Guatemala se ubica actualmente en niveles alrededor del 95.5% tomando en consideración que los aspectos fundamentales de las economías de nuestros países centroamericanos muestran síntomas relativamente estables y fuertes. Es un momento sugerente para optar a títulos soberanos centroamericanos en el marco de un portafolio institucional.�


�La Comisión de Privatización determinó que el valor de cada acción en la Bolsa será de 135 colones, se emitirán un total de 573,645 acciones.


Se espera que la venta del 100% del Jiboa supere los 211 millones de colones, y además se estima que el ingenio tendrá más de 1,500 propietarios.


Con la venta de seis ingenios y dos plantas de alcohol, se estima que se han recolectado alrededor de 500 millones de colones. El dinero de las ventas está destinado al Fondo General de la Nación.


Se pronostica un crecimiento superior al 4% 


La Fundación Salvadoreña para el Desarrollo (FUSADES) está optimista y afirma que en 1998, la tasa de crecimiento en el Salvador será superior al 4%. Jorge Zablah, presidente de FUSADES, señala que 1998 será un buen año, ya que las expectativas empresariales son positivas. Según un informe de FUSADES el optimismo prevalece en el sector privado, a pesar del menor dinamismo en la economía.


De acuerdo al informe correspondiente al primer semestre del año, entre los factores que podrían contribuir a un mayor dinamismo en la economía se encuentran la ejecución del programa de inversión pública, los recientes procesos de privatización, la baja en las tasas de interés y la normalización del ciclo agrícola.


Una fuerte preocupación de la empresa privada salvadoreña es el aumento de la competencia; como la economía se ha ido abriendo, hay más competidores, y el crecimento se reparte entre más. Un problema que  preocupa a la Fundación, es el nivel de robos y asaltos. En el sector de la construcción , el problema es la actitud de ciertos alcaldes en no dar permiso de construir.


El menor crecimiento en los primeros seis meses - explica el informe- se asocia con factores coyunturales, entre los factores internos que han influido se encuentra el retraso del ciclo agrícola y problemas en el marco regulatorio de la construcción. Externamente han afectado los menores precios del café y el menor dinamismo en las exportaciones al mercado centroamericano.�
�
�



� EMBED PBrush  ����
�






LAFISE  WEEKLY�
�
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24 de agosto de 1998  (  Año 6to. Edición No. 32  ( © Derechos reservados�
�
Prisma Financiero: “Hoy día el factor decisivo es cada vez más el hombre mismo, es decir, su capacidad de conocimiento, que se pone de manifiesto mediante el saber científico y su capacidad de orgaización solidaria, así como la de intuir y satisfacer las necesidades de los demás.” Juan Pablo II. �
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