[image: image1.png]



 EMBED PBrush  
[image: image2.wmf]EUA

MEXICO

GUATEMALA

EL SALVADOR

HONDURAS                

Tegucigalpa

HONDURAS                                           

San Pedro Sula

NICARAGUA

(305) 374-6001

(525) 661-9279

(502) 366-6266

(503) 229-8417

(504) 239-5394

(504) 556-5532

(505) 278-7140

COSTA RICA

PANAMA

REPUBLICA           

DOMINICANA

VENEZUELA

BANCENTRO           

NICARAGUA

BANCENTRO                             

COSTA RICA

LAFISE BANK

(506) 283-2520

(507) 264-7100

(809) 567-6666

(582) 267-3187

(505) 278-2777

(506) 280-5555

(506) 283-2520

IMPORTANTE

:  La información aquí expuesta deriva de fuentes que LAFISE considera confiables; pero tanto LAFISE como sus afiliadas o subsidiarias, no se comprometen respecto a su veracidad. Los precios, opiniones y estimaciones 

reflejan nuestro juicio a esta fecha;  y pueden ser modificados en cualquier momento sin previa notificación.  No es la intención de LAFISE que este dumento sea interpretado como una oferta de comprar o vender cualquier instrumento 

financiero.



GUATEMALA

•Régimen:
Tipo de Cambio Controlado

•Características a partir de mayo/2001:

-   Todas las moneda en teoría, 

    3 Monedas en la práctica (Quetzales, 

    US$ locales y US$ internacionales)

 
–  Cuentas en Quetzales y en US$

–  US$ circula libremente

–  Depósitos en Quetzales y en US$

–  Préstamos en Quetzales y en US$
EL SALVADOR

•Régimen: 
Dolarización
•Características:

-  2 monedas en la teoría,  1 en la práctica.(US$)

-  Cuentas en US$

-  US$ circula libremente

-  Paulatina desaparición del ES¢

-  Depósitos en US$
-  Préstamos en US$
HONDURAS
•Régimen:
Control de Cambio / Subasta

•Características:

-   2 monedas en la práctica (Lempira y 

    US$ internacional)

–  Cuentas en Lempiras

–  Moneda de curso forzoso

–  Depósitos y préstamos en Lempiras

NICARAGUA

•Régimen:   Deslizamiento Programado
•Características:

–  2 monedas en teoría, 4 monedas en la práctica

   (Córdoba, córdoba con mantenimiento de valor –

    indexado-, US$ local y US$ internacional)

–  Cuentas en Córdobas y US$

–  US$ circula libremente

–  Depósitos en:

-  Córdobas – Cuentas Corrientes

-  Córdobas con mantenimiento de valor          

-  Cuentas de Ahorro US$

–  Préstamos en Córdobas con mantenimiento 

   de valor  y  en US$
COSTA RICA

•Régimen:   
Deslizamiento Programado
•Características:

-   2 monedas e teoría, 3 monedas en la 

    práctica (Colón, US$ local y US$ 

    internacional)

–  Cuentas en CR¢ y en US$

–  Depósitos en CR¢ y en US$

–  Préstamos en CR¢ y en US$
PANAMA

•Régimen:
Economía dolarizada
•Características:

-  Una sola moneda  el US$, ya que el 

   Balboa;  funciona únicamente como    

   unidad de cuenta.

-  Cuentas en US$

-  Depósitos en US$

-  Préstamos en US$
Banco Central de Reserva de El Salvador emite Certificados Negociables de Liquidez

A raíz de la medida de dolarización en El Salvador, el Banco Central de Reserva de El Salvador (BCR) por medio de su resolución CD-48/2000 del 18 de diciembre de 2000 crea los Certificados Negociables de Liquidez (CENELI) denominados en US dólares, los cuales sustituyen en forma definitiva a los CAM-D (denominados en Colones ES) y los CEM-US$ ambos emitidos por el BCR.  El destino de los recursos captados será para el manejo de tesorería de BCR; asimismo el mecanismo de colocación será a través del Sistema de Negociación de Valores del BCR (VENTAVAL) utilizado anteriormente con los CAM’s Y CEM’s que a partir del 01 de enero de 2001 y se han dejado de emitir. La forma de entrega de los nuevos títulos se realizará físicamente y al portador, en tanto el procedimiento de compra será a descuento en los siguientes plazos: 4, 5, 6, 7 y 8 días; 11, 12, 13 y 14 días; 28, 91, 182 y 364 días.  En cuanto a la tasa de interés a fijar para el descuento se utilizará como "benchmark" los Bonos del Tesoro del Gobierno de los Estados Unidos de América, de acuerdo a la siguiente indicación:

28 días - 5.63% p.a.

91 días - 5.73% p.a.

182 días - 5.47% p.a.

364 días - 5.12% p.a.

El monto de la emisión será en los plazos de 4 hasta 14 días de US$ 200 MM, y de 28 a 364 días de US$ 750 MM.  El valor mínimo de adquisición es de US$ 5,000.00 y en adelante sus múltiplos; las subastas se realizarán los martes de cada semana o de acuerdo a los requerimientos del BCR.  Esta emisión de bonos está exenta del pago de ISR. 

Cabe mencionar que el mercado de deuda soberana Salvadoreña en este momento se encuentra así:

- Eurobonos ES 2006 (cupón semestral 9.50% p.a.) 105.50%

- Eurobonos ES 2007 (cupón semestral 10.00% p.a.) 106.75%
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PRISMA FINANCIERO:  “También las actuaciones de la empresa en la sociedad pueden facilitar el desarrollo de las personas o contribuir a su deterioro.  Mejorar la ética empresarial en este punto exige cambiar la dinámica del beneficio como fin exclusivo de la empresa, por la del beneficio sirviendo a las personas”. (Domènec Melé)








 














PANORAMA DEL SISTEMA CAMBIARIO-FINANCIERO EN CENTROAMERICA
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