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IMPORTANTE

:  La información aquí expuesta deriva de fuentes que LAFISE considera confiables; pero tanto LAFISE como sus afiliadas o subsidiarias, no se comprometen respecto a su veracidad. Los precios, opiniones y estimaciones 

reflejan nuestro juicio a esta fecha;  y pueden ser modificados en cualquier momento sin previa notificación.  No es la intención de LAFISE que este dumento sea interpretado como una oferta de comprar o vender cualquier instrumento 

financiero.



Gobierno de Panamá colocó Bonos Globales

El ministro de Economía de Panamá, Norberto Delgado, reveló que su país coloco el 1 de febrero US$750 millones en Bonos Globales en una transacción financiera en los mercados internacionales. "El funcionario explicó que de esa transacción se va a crear una reserva previendo el vencimiento en febrero del 2002 de los Eurobonos inaugurales, cuyo pago asciende a US$500 millones. Delgado explicó que la exitosa transacción se logró después de una gira de 5 días en los cuales se efectuaron 22 reuniones con inversionistas internacionales en ocho ciudades de Estados Unidos y Europa. El funcionario dijo que esta colocación es el reconocimiento de los resultados de la política económica fiscal de Panamá en el año 2000 que mantuvo un déficit fiscal por debajo del 1% y redujo la relación Deuda Pública-Producto Interno Bruto en 4.8 puntos. Aunque el monto inicial de la emisión se había programado por US$500 millones, el Gobierno la aumentó a US$750 millones, aprovechando la ventajosa reducción de los tipos de interés en Estados Unidos y la elevada demanda de los inversionistas por papeles de mercados emergentes. La emisión de Bonos Globales es a un plazo de vencimiento de 10 años y a una tasa de interés de 9.625%."Estamos más que satisfechos" declaró el viceministro de Economía, Eduardo Quiros por los resultados de la subasta dirigida por prestigiosas firmas de intermediación desde Nueva York. La ultima emisión de bonos globales en Panamá se llevo a cabo en julio de 2000, con vencimiento a 20 años y a una tasa de interés del 10.875%.

Venezuela lanzó eurobonos con un cupón del 11%

Venezuela lanzó el pasado jueves eurobonos con un cupón de 11% y vencimiento en siete años. El mandato de la emisión, por 300 millones de euros (US$275,61 millones) había sido otorgado a comienzos de enero a los bancos de inversión Credit Suisse First Boston y J.P. Morgan Securities, pero fue postergado, el 10 de enero, debido a la amplia oferta por parte de otros tomadores de créditos latinoamericanos. "Claramente, la emisión venezolana está siguiendo el éxito de Colombia'', dijo un inversionista de un fondo de inversión alemán. A fines de enero, Colombia lanzó una operación que fue aplaudida por los inversionistas. En parte por la demora con su última emisión, Venezuela no había tenido la misma credibilidad en el mercado de deuda que su vecino, y necesitaba un impulso del resto del mercado para sacar adelante la oferta, dijo el inversionista. El bono venezolano sería tomado por las mismas cuentas que compraron el bono colombiano. Con 640 puntos básicos sobre los bonos alemanes Bund, el título de Venezuela está en alrededor de 56 puntos básicos por encima del eurobono a cinco años del país que ya se encontraba en el mercado. Sin embargo, este diferencial es más ajustado que el diferencial del bono colombiano a siete años en su lanzamiento, de 676 puntos básicos sobre los Bund. La última salida de Venezuela a los mercados de capitales internacionales fue el 2 de marzo de 2000, cuando emitió 500 millones de euros en un bono a cinco años.


Según expertos salvadoreños dolarizar economías facilitaría la integración de Centroamérica

Para que Honduras implemente la dolarización en su economía debe tener primero una buena reserva de divisas que puedan sustituir el circulante en lempiras, si la medida también se concretiza, de acuerdo a expertos salvadoreños, en el resto de los países se facilitaría la integración comercial y económica. Además de lograr una integración se darían las condiciones para que se produzca un crecimiento significativo del comercio intrarregional, explicó el director ejecutivo de la Asociación Nacional Bancaria Salvadoreña, Claudio de Rosa.  Si a lo anterior, dijo De Rosa, también se le suma la integración de los procesos aduanales así como el tránsito de personas apoyados con una infraestructura de comunicación, tendremos la oportunidad de ver como se expande el mercado. Además, en un tiempo corto se atraerían inversiones fuera de la región para un mercado de treinta millones de habitantes, y de igual manera se podría competir con bloques comerciales como el de Estados Unidos y Europa. En El Salvador recientemente se aprobó la circulación del dólar, ya que desde hace diez años el colón se mantenía a un tipo de cambio fijo, y sus efectos según el banquero surten en la facilitación del comercio con países vecinos como Honduras. Los argumentos De Rosa están basados en que el medio de pago en las transacciones es el dólar, lo que hace más fácil las operaciones, de igual manera los inversionistas tienen la garantía de mantener sus empresas en un verdadero valor y que sus aportaciones iniciales no serán afectadas por una devaluación constante. En Honduras, el requisito de tener más reservas internacionales es uno de los primeros requisitos, pero no lejos de ser tan importante está el que exista, según De Rosa, una verdadera voluntad política por querer entrar en el sistema. Sobre todo pensando que el país necesita estar en los grandes movimientos comerciales, en un mundo globalizado que requiere monedas de calidad mundial y, entre ellas, está el dólar, agregó. 
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PRISMA FINANCIERO:  “Los grandes mercados integrados demandan una talla mínima para poder participar en ellos, luego es necesario que los bancos se fusionen para lograr esta talla, máxime cuando, mediante la sinergía y las economías a escala que la fusión produce, lograrán la eficiencia de que ahora carecen.  La puesta en común de las dos estructuras bancarias generará sinergías que acabarán por completar el proceso hacia la mayor eficiencia y rentabilidad..”   (Rafael Termes)
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