LA FED DECIDE NO MODIFICAR LA TASA DE INTERES EN EUA����EUROBONOS LATINOAMERICANOS DE DEUDA SOBERANA/ PRECIOS AL 22/MAY/97, BANCO DE BOSTON :
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75.88���(LAS LECCIONES DE LA    PRIVATIZACION   

Parte 1

Las políticas de privatización han sido implantadas en diversos sectores, pero el de las Telecomunicaciones sobresale como  aquel en quizá  se ha registrado una mayor actividad junto con una gran variedad en los resultados tanto en países desarrollados como en países en desarrollo.  La primera privatizazión de una compañía telefónica se dio en 1981, cuando el gobierno de Margaret Tatcher inició la venta de British Telecom.  La siguiente venta de una compañía telefónica estatal se produjo hasta 1984, cuando el gobierno japonés vendió un tercio de Nippon Telephone and Telgraph (NTT).  En 1985 se dio una relativa calma en estos procesos, hasta 1988.  Los intentos de privatización  fueron de uno por año aproximadamente.   Durante 1989 se �

dio una aceleración nuevamente con  tres intentos de   privatizaciones,  Nuevamente vino un periodo de calma en 1990.  Los resultados de las privatizaciones por otra parte, no fueron uniformes.  Entre  los años 1981-1995 se registraron 23 casos.  De esos, 15 fueron aceptados  y el resto rechazados.

Un examen de la literatura sobre el tema permite englobar en tres las explicaciones al porqué de los procesos de privatización.  La primera  de esas explicaciones repara en las ineficiencias de las empresas estatales (SOEs, de State-owned Enterprises) junto con el rol del estado.  Autores como Jones, Tandom y Vogelsang (1990) argumentan que el estudio de los programas de privatización debe estructurarse  mediante un análisis microeconómico de las empresas candidatas.  En opinión de estos autores, los programas de privatiza- ción fueron designados para mejorar el �

bienestar de la economía a través de operaciones más eficientes, pero las  entidades que califican para ser sometidas a estos procesos son solamente aquellas compañías que podrían mejorar su eficiencia a través de un cambio en los propietarios de su capital.  En otras palabras aquellas instituciones que lucen correctamente en el aspecto financiero, tecnológico y  de prestación del servicio ceden el lugar como candidatas para ser privatizadas a aquellas que se muestran más ineficientes en esos mismos aspectos.  De aquí podríamos inferir que los paìses que poseen compañías telefónicas relativamente ineficientes deberían estar más deseosos de aprobar una legislación favorable a la privatización que aquellos que poseen compañías de este sector que operan eficientemente.

Dr. Walter Moldano SBC

La Fed decidió no modificar las tasas de interés luego de  la última reunión del Comité Federal de Mercado Abierto, que volverá a reunirse hasta principios de julio.  La tasa para fondos federales permanece en 5.5% y la tasa  de descuento en 5%.
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PAGARES PNP��

DENOMINACION:  Pagarés PNP

Emisor:  

Plantaciones Nuez del Pacífico S.A.

Monto:       $ 1,000,000.00

Tasa de interes vigentes en

Mayo: 

Serie    Plazo   Tasa        Pago Interés



G        90 días  10.3750%    al vencim.

C       180 días 10.5625%    trimestral

F        360 días 11.9375%   trimestral

Moneda:     US Dólares

Tratamiento Fiscal:  Se retiene

10% sobre rendimientos

Leyes Aplicables:  Las de la Re-

pública de Guatemala

Liquidación:   Física

Agente Financiero y Colocador:

LAFISE��

�

 Al 23/ Mayo / 1997:

TASAS DE CAMBIO��GUATEMALA���5.98 - 6.02�(��EL SALVADOR���8.73 - 8.77�(��HONDURAS���13.05 - 13.18�(��NICARAGUA���9.25 - 9.35�(��COSTA RICA���229.40- 230.25�(��MEXICO���7.86882�(��REP. DOMINICANA���14.35 - 14.48�(��VENEZUELA���483.486�(���(              MERCADO

BURSATIL





INDICES BURSATILES:

 ( May/ 22 /97 )

 

  Indice          Cierre      Cambio



Dow Jones:       7294.81  + 36.88

Nikkei (Tokyo) 20009.00 +131.61

London FT-SE    4661.8  +  10.0

LIBOR:



   1 M                     5 11/16

   3 M                     5 13/16

   6 M                     5  31/32  

   1 AÑO                6   7/32



Bonos del Tesoro de

EUA a 30 años:           6.975%



.

�

BONOS DE EMISION CONSOLIDADA B.E.C.��Emisor:  Banco Central de Honduras



Al amparo de las Resoluciones nn.94-2/95 y 664-11/95 se han emitido estos títulos en forma temporal en sustitución de los CAMs (Certificados de Absorción Monetaria).



Plazo:      28 días



Precio:   Se establece de acuerdo con la tasa de rendimiento (aprox. 30%) que se desee obtener



Moneda:    Lempiras.

Monto mínimo:  L 10,000.00, en múltiplos de 1,000.00.

Subasta:  Los días martes únicamente

��

� EMBED PBrush  �����



LAFISE  WEEKLY��lafiguat@guate.net��Mayo 26 de 1997  (  Año 5to. Edición  No. 20  (  © Derechos reservados��Prisma Financiero: “Los objetivos ético-económicos de la institución bancaria serán, pues, ampliar la libertad económica, mantener la confianza  asumiendo con solvencia (seguridad y estabilidad) los riesgos y actuando con transparencia y eficacia en la gestión asignadora de recursos.  El cumplimiento de estos objetivos acredita la calidad del servicio al cliente en las instituciones financieras y la banca.”  J. Conill Sancho.��



DIRECTORIO  TELEFÓNICO

EUA�GUATEMALA�EL 

SALVADOR�HONDURAS�NICARAGUA�COSTA RICA�PANAMA�REPÚBLICA

DOMINICANA�VENEZUELA�BANCENTRO NICARAGUA�LAFISE BANK

COSTA RICA�BANCENTRO COSTA RICA��305-374-6001�502-335-3552�503-224-5903�504-39-5394�505-266-8136�506-283-2520�507-64-7100�809-567-6666�582-31-3187�505-278-2777�506-283-2520�506-221-5811��IMPORTANTE:  la información aquí expuesta deriva de fuentes que LAFISE considera confiables; pero, tanto LAFISE como sus afiliadas o subsidiarias no se comprometen respecto a su veracidad. Los precios, opiniones y estimaciones reflejan nuestro juicio a esta fecha;  y pueden ser modificados en cualquier momento sin previa notificación.  No es la intención de LAFISE que este documento sea interpretado como una oferta de comprar o vender cualquier instrumento financiero.��








