MOODY’S CALIFICA DEUDA EXTERNA DE COSTA RICA����EUROBONOS LATINOAMERICANOS DE DEUDA SOBERANA/ PRECIOS AL 29/MAY/97, BANCO DE BOSTON :
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Parte 2

Los especialistas en el tema argumentan que la evolución de empresas de control estatal estorbaron la competencia y estimularon las operaciones ineficientes.  Mucha de esta literatura se originó en la  escuela de pensamiento de la “opción pública”.  Sus exponentes argumentaban que las empresas de propiedad estatal eran menos eficientes que las privadas debido a que  en las primeras los derechos de propiedad y de beneficios son muy difusos, mientras que en las últimas están más claramente definidos lo cual porpicia grandemente la eficiencia. (Ott, 1991).

Leyden y Link (1993) opinan que los servidores civiles deben enfocarse no tanto en la eficiencia como en el uso de las SOEs para mejorar la  distribu-

�

ción del ingreso y los resultados políticos.  Sin embargo,  las SOEs sometidas a un mayor control político, son las menos eficientes.  Bös y Peters (1991) sostienen que los gerentes de empresas públicas ponen menos esfuerzo en conseguir operaciones eficientes debido a que su control y sus estructuras de incentivos no están basadas en factores que incorporen la maximización de la eficiencia.  Coinciden por tanto con Leyden y Link y reafirman que cuanto más grande es el control político, tanto más bajo es el nivel de eficiencia.

Aunque la literatura sobre los procesos de privatización desde un punto de vista microeconómico proporciona una herramienta fundamental para entender las fuerzas del proceso, enfocarse únicamente en la eficiencia de la empresa limita el análisis al subestimar la importancia de los factores macroeconómicos.  Los   es-

�

pecialistas en procesos de desarrollo exponen que las iniciativas de privatización son una respuesta a los factores nivel-país.  Según estos especialistas, el enfoque del análisis de la privatización debe extenderse más allá de un nivel microeconómico, de modo que más variables pertienentes puedan usarse para explicar dicho proceso.

Dr. Walter Moldano SBC; www.bradynet.com/news1.html

Moody’s Calificó recientemente la deuda de Costa Rica

Por iniciativa de inversionistas privados, la empresa calificadora Moody’s evaluó la deuda externa de este país  centroamericano.  Como  resultado otorgó  el “rating “ de Ba1 a los bonos en moneda extranjera de largo plazo y Ba2 a sus depósitos bancarios.  Anteriormente El Salvador había obtenido un “rating” para su deuda externa soberana  por parte de Standard & Poors (BB).

Esta calificación corresponde a grado especulativo pero  es muy alentadora pues sólo Chile y Colombia superan este “rating”.

Fuente:  Silvia Zúñiga, El Financiero, San José, Costa Rica.�
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PAGARES PNP��

DENOMINACION:  Pagarés PNP

Emisor:  

Plantaciones Nuez del Pacífico S.A.

Monto:       $ 1,000,000.00

Tasa de interes vigentes en

Junio: 

Serie    Plazo   Tasa        Pago Interés



C       180 días 10.5000%    trimestral

F        360 días 11.7813%   trimestral



Moneda:     US Dólares

Tratamiento Fiscal:  Se retiene

10% sobre rendimientos

Leyes Aplicables:  Las de la Re-

pública de Guatemala

Liquidación:   Física

Agente Financiero y Colocador:

LAFISE��

�

 Al 30/ Mayo / 1997:

TASAS DE CAMBIO��GUATEMALA���5.92 - 5.96�(��EL SALVADOR���8.73 - 8.78�(��HONDURAS���13.05 - 13.18�(��NICARAGUA���9.25 - 9.35�(��COSTA RICA���229.55- 230.60�(��MEXICO���7.90646�(��REP. DOMINICANA���14.35 - 14.48�(��VENEZUELA���484.157�(���(              MERCADO

BURSATIL





INDICES BURSATILES:

 ( May/ 29 /97 )

 

  Indice          Cierre      Cambio



Dow Jones:       7330.18  -  27.05

Nikkei (Tokyo) 20312.23  - 39.11

London FT-SE   4672.3    -   5.2

LIBOR:



   1 M                     5 11/16 %

   3 M                     5 13/16 %

   6 M                     6           %

   1 AÑO                6   9/32 %



Bonos del Tesoro de

EUA a 30 años:           6.972%



.

�

BONOS DE EMISION CONSOLIDADA B.E.C.��Emisor:  Banco Central de Honduras



Al amparo de las Resoluciones nn.94-2/95 y 664-11/95 se han emitido estos títulos en forma temporal en sustitución de los CAMs (Certificados de Absorción Monetaria).



Plazo:      28 días



Precio:   Se establece de acuerdo con la tasa de rendimiento (aprox. 30%) que se desee obtener



Moneda:    Lempiras.

Monto mínimo:  L 10,000.00, en múltiplos de 1,000.00.

Subasta:  Los días martes únicamente

��

� EMBED PBrush  �����



LAFISE  WEEKLY��lafiguat@guate.net��Junio 02 de 1997  (  Año 5to. Edición  No. 21  (  © Derechos reservados��Prisma Financiero: “(...) en la mencionada relación sistema financiero-economía real, se debe poner más el acento en la complementariedad que en la oposición de ambos términos, pues los instrumentos financieros ofrecen hoy en día servicios inestimables a las empresas; sobre todo, les permiten protegerse de las oscilaciones cotidianas de los tipos de cambio y de los tipos de interés.” Francois Villeroy de Galhau.��



DIRECTORIO  TELEFÓNICO

EUA�GUATEMALA�EL 

SALVADOR�HONDURAS�NICARAGUA�COSTA RICA�PANAMA�REPÚBLICA

DOMINICANA�VENEZUELA�BANCENTRO NICARAGUA�LAFISE BANK

COSTA RICA�BANCENTRO COSTA RICA��305-374-6001�502-335-3552�503-224-5903�504-39-5394�505-266-8136�506-283-2520�507-64-7100�809-567-6666�582-31-3187�505-278-2777�506-283-2520�506-221-5811��IMPORTANTE:  la información aquí expuesta deriva de fuentes que LAFISE considera confiables; pero, tanto LAFISE como sus afiliadas o subsidiarias no se comprometen respecto a su veracidad. Los precios, opiniones y estimaciones reflejan nuestro juicio a esta fecha;  y pueden ser modificados en cualquier momento sin previa notificación.  No es la intención de LAFISE que este documento sea interpretado como una oferta de comprar o vender cualquier instrumento financiero.��








