LOS DEFICITS FISCALES Y LA PRIVATIZACION
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Uno de los grupos que analizó el impacto en la dinámica del presupuesto gubernamental, en los procesos de privatización estuvo dirigido por Vernon (1988).  Este autor sostiene que existe un fuerte vínculo entre la privatización y el desempeño fiscal de los países en desarrollo.  Sugiere que las políticas de privatización 
han estado motivadas por la tendencia de estos países de asumir grandes déficits.  Puesto que las arcas públicas de estos países han estado cortas de liquidez, han recurrido a la subasta de sus activos públicos más apreciados cara al mercado.  Según Vernon, estos países seleccionaron las “target companies” para estas privati-zaciones sobre la base del precio que podrían obtener en los mercados internacionales.  Por esta razón las �



empresas seleccionadas fueron a menudo las mejores en cuanto a la eficiencia.  Y esto por supuesto va en contra de los postulados microe-conómicos que indican que las compañías eficientes deberían ser las últimas en la lista de candidatas para un proceso de desincorporación de activos estatales.

En cambio, Beinen y Waterbury (1989) mencionan que los déficits fiscales son los que han impulsado a las políticas de privatización. Ellos argumentan que las pérdidas gene-radas por las SOEs son la causa por la cual los países en desarrollo han acumulado excesivos déficits presupuestarios.  Corroboran estas afirmaciones los estudios de Austin, Wortzel y Coburn (1986) que deter-minan que las SOEs en  América La-tina representan un 25% del PIB de la región.  Y lo refuerza el estudio de Cook y Minogue (1990) quienes encontraron que el déficit promedio
 
de las SOEs es de casi un 4% de su
�



PIB, en los países en desarrollo
.



El “dragado” financiero generado por las SOEs creció exponencialmente al tiempo que la crisis de los 80 aceleró el declive de los flujos de capital externo hacia esos mismos países.  Devlin (1992) mostró que los déficits de las empresas estatales no sólo debilitaron los mecanismos de ejecución presupuestaria sino que agravaron la situación al crear presiones inflacionarias.  Pinheiro y
 Schneider (1993) señalan que 
estos países se han visto forzados a
 desprenderse “a chorros” 
de
 
su
s
 
SOEs y la privatización claramente ha sido la solución a sus crisis fiscales.  Estos autores desarrollaron un modelo que muestra cómo la privatización de activos estatales signific
ó
 para muchos
 gobier
-
nos
 un puntal presupuestario que tem
-
poralmente 
enjug
ar
ía
 el déficit fiscal mientras los gobiernos podían proveerse de nuevos fondos para lograr que no colapsaran las póli
ticas sociales ya establecidas.


Walter Moldano,  SBC


www.bradynet.com/news1.html
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PAGARES PNP��

DENOMINACION:  Pagarés PNP

Emisor:  

Plantaciones Nuez del Pacífico S.A.

Monto:       $ 1,000,000.00

Tasa de interes vigentes en

Junio: 

Serie    Plazo   Tasa        Pago Interés



C       180 días 10.5000%    trimestral

F        360 días 11.7813%   trimestral



Moneda:     US Dólares

Tratamiento Fiscal:  Se retiene

10% sobre rendimientos

Leyes Aplicables:  Las de la Re-

pública de Guatemala

Liquidación:   Física

Agente Financiero y Colocador:

LAFISE��

�
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INDICES BURSATILES:

 (Jun/ 06 /97 )

 

  Indice          Cierre      Cambio



Dow Jones:       7350.18    45.06

Nikkei (Tokyo) 20485.75   - 2.40

London FT-SE   4628.4      52.2



LIBOR:



   1 M                     5 11/16 %

   3 M                     5 13/16 %

   6 M                     5 31/32  %

   1 AÑO                6   7/32 %



Bonos del Tesoro de

EUA a 30 años:           6.882%



.
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BONOS DE EMISION CONSOLIDADA B.E.C.��Emisor:  Banco Central de Honduras



Al amparo de las Resoluciones nn.94-2/95 y 664-11/95 se han emitido estos títulos en forma temporal en sustitución de los CAMs (Certificados de Absorción Monetaria).



Plazo:      28 días



Precio:   Se establece de acuerdo con la tasa de rendimiento (aprox. 30%) que se desee obtener



Moneda:    Lempiras.

Monto mínimo:  L 10,000.00, en múltiplos de 1,000.00.

Subasta:  Los días martes únicamente
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se pretende separar el mundo empresarial del ámbito familiar, como si fueran esferas regidas por éticas distintas.  Esta falta de acuerdo entre las dos instituciones en las que el hombre desarrolla casi toda su actividad es sumamente perjudicial para ambas, y da lugar a conductas entrópicas de los seres humanos (consumismo, omisiones en la tarea educativa de los hijos, etc.) 
“. 
 
Leonardo Polo
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