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�(LAS LECCIONES DE LA    PRIVATIZACION   


Parte 4





Hay aún otro grupo que encuentra una relación entre los procesos de privatización y el endeudamiento externo.  Ramamurti (1992) establece que los programas de privatización en los países en desarrollo son producto de la carga contraída por la deuda externa.  Sus estimaciones estadísticas muestran un significativo nivel de correlación entre los niveles de deuda y el total de privatizaciones.  Infiere que estos países se han desprendido de varias de sus SOEs para aliviar el peso de la deuda.  Otros científicos sociales se han detenido en analizar el “apetito de préstamos” de las SOEs.  Así Wellons (1987) encuentra que aparte de que un tercio del dinero prestado en el Euromercado durante la década de los 70 ha ido a parar a las SOEs, los gobiernos de América  Latina no habían caído en la cuenta de la magnitud de los pasivos contraídos por sus SOEs hasta que se vieron forzados a hacer �


frente a estas obligaciones luego que se llegó a la crisis de la deuda externa.


Y en verdad, la tendencia de préstamos de finales de los 70 e inicios de los 80 se revertió a partir de 1982, cuando los precios de los productos de exportación de los países endeudados declinaron, se elevaron las tasas de interés y el mundo industrializado cayó en una gran depresión.  La cima de flujo de capitales hacia América Latina se dio en 1981, desde entonces cayó en picada durante los siguientes años.  Se dio una drástica contracción en los flujos de capital hacia estos países que los obligó a encontrar alternativas de solución.  De aquí que la literatura macroeconómica se haya ocu-pado por vislumbrar el alcance de los procesos de privatización más allá de lo que permite un enfoque basado sólo en la eficiencia de las empresas estatales.  Se puede hablar de tres factores de nivel-país como una clave al considerar los procesos de desincorporación de activos:  el déficit fiscal, la deuda y las agencias multilaterales.


Y todavía se puede mencionar un grupo de autores que centra su enfoque sobre los procesos de privatización en factores institucionales tales como el marco legal,  �


las agencias multilaterales y otras regulaciones que han permitido a los gobiernos implantar estos programas.  Es el caso de Levy y Spiller; Hill y Abdala (1993).  


Cualquiera que sea el punto de vista de estos autores podemos agrupar sus proposiciones en tres ordenamientos que se transforman a su vez en tres hipótesis: H1: El pobre desempeño microeco-nómico de las compañías telefónicas estatales incrementa la probabilidad de que los países poseedores de estas aprueben programas de privatización.


H2: Las pobres condiciones macroeconó-micas deben motivar a los países a apro-bar la privatización de sus SOEs.


H3: La aprobación de programas de privatización es una contingencia que se basa en la fuerza del poder ejecutivo.


Estas tres hipótesis son proposiciones muy generales que no facilitan su com-probación.  Es necesario subdividir cada una en dos más pequeñas que nos permitan examinar las relaciones entre los distintos factores y resultados, en otras palabras determinar variables dependientes e independientes.


Walter Moldano,  SBC


www.bradynet.com/news1.html
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PAGARES PNP�
�



DENOMINACION:  Pagarés PNP


Emisor:  


Plantaciones Nuez del Pacífico S.A.


Monto:       $ 1,000,000.00


Tasa de interes vigentes en


Junio: 


Serie    Plazo   Tasa        Pago Interés





C       180 días 10.5000%    trimestral


F        360 días 11.7813%   trimestral





Moneda:     US Dólares


Tratamiento Fiscal:  Se retiene


10% sobre rendimientos


Leyes Aplicables:  Las de la Re-


pública de Guatemala


Liquidación:   Física


Agente Financiero y Colocador:


LAFISE�
�



�


             Al 13/ Junio / 1997:
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(�
�
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�
Prisma Financiero: “Hoy día el factor decisivo es cada vez más el hombre mismo, es decir, su capacidad de conocimiento, que  se pone de manifiesto mediante el  saber  científico y su capacidad de organización  solidaria, así  como la de intuir  y  satisfacer  las necesidades de los  demás.”  Juan Pablo II.�
�
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IMPORTANTE:  la información aquí expuesta deriva de fuentes que LAFISE considera confiables; pero, tanto LAFISE como sus afiliadas o subsidiarias no se comprometen respecto a su veracidad. Los precios, opiniones y estimaciones reflejan nuestro juicio a esta fecha;  y pueden ser modificados en cualquier momento sin previa notificación.  No es la intención de LAFISE que este documento sea interpretado como una oferta de comprar o vender cualquier instrumento financiero.�
�












