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Cédulas prendarias y reportos al mercado  bursátil costarricense

Con el propósito de llenar el vacío que han dejado las recompras en el mercado, la Bolsa Nacional de Valores de Costa Rica (BNV) pidió a la Superintendencia General de Valores (Sugeval) la autorización de dos productos bursátiles, las cédulas prendarias y los reportos.  Las recompras son operaciones en las que el dueño de un título que necesita liquidez (dinero) puede venderlo temporalmente a otro inversionista con el compromiso de recomprarlo en cierto tiempo. Su incidencia en el mercado ha caído luego de que Tributación determinara que el inversionista que financia la recompra deberá pagar hasta un 30% de impuesto, interpretación que es refutada por la Bolsa, que ya apeló ante el Tribunal Fiscal Administrativo.  En este contexto aparecen las cédulas prendarias, en este caso, el poseedor del título que requiere liquidez no necesita deshacerse de él, si no que emite otro igual para venderlo en el mercado. Este nuevo bono tendrá como garantía el primero.  Adolfo Rodríguez, titular de la Sugeval, dijo que este instrumento permite emitir un nuevo valor en el mercado y le brinda al inversionista la liquidez que necesita.  El reglamento de funcionamiento estará en consulta por los próximos 10 días y después volverá a la Sugeval para que se le incluyan las recomendaciones del sector. Luego pasará al Consejo de Supervisión del Sistema Financiera para su aprobación. Rodolfo Méndez, gerente interino de la BNV, aseguró que desde hace varios años ya existía un reglamento sobre cédulas prendarias, que en su momento había sido aprobado por la anterior Comisión Nacional de Valores, pero se había archivado ya que las recompras cumplían las expectativas del mercado.  Los reportos son una figura casi igual a las recompras, pero en este caso cuando el tenedor de título lo vende, este pasa totalmente a las manos del comprador. En el caso de las recompras, cuando el dueño cedía el bono, éste quedaba administrado por un fideicomiso de garantía.  Rodríguez aseguró que ya se aprobó el reglamento sobre reportos presentado por la Bolsa, pero que ahora se discuten algunas normas prudenciales, por ejemplo, el tope de reportos que pueden financiar los puestos de bolsa.  Aclaró que este producto será utilizado sólo en caso de títulos estandarizados muy bursátiles es decir, que participen en muchas transacciones. Para títulos no tan dinámicos se establecieron las cédulas prendarias. Méndez recordó que la salida al mercado de estos instrumentos dependerá de una consulta que plantearon a Tributación, sobre su naturaleza fiscal. "No queremos que el mercado vuelva a pasar por la incertidumbre que vivió con las recompras", dijo. Ambas herramientas fueron bien recibidas por los puestos de bolsa. "Es un esfuerzo interesante para mantener activo el mercado de las recompras, aunque sea con elementos sustitutivos", comentó Juan Carlos Quirós, presidente de la Cámara de Intermediarios Bursátiles (Cambolsa).


Centroamérica busca inversiones extranjeras para varios proyectos 

Centroamérica tiene entre manos una serie de proyectos ambiciosos, que fueron presentados por el vicepresidente del BCIE, Fernando García, para atraer inversión estadounidense. Entre estos proyectos regionales apoyados y financiados en parte por el Banco Centroamericanode Integración Económica (BCIE), está un corredor logístico de 5,600 kilómetros que incluye modernización de puertos, aeropuertos y puestos de aduana, a un costo de US$1,500 millones.  ``El financiamiento se está gestionando en Madrid [España]'', dijo García, quien habló ante la Cámara de Comercio Centroamericana-Estados Unidos.  Pero, hay otro proyecto de automatización de aduanas, creación de redes para trasmisión de datos, etc. con el cual se planea atraer financiamiento incluso del sector privado.  También se espera atraer inversión privada para un sistema regional de transmisión eléctrica de 1,800 kilómetros valorado en unos US$350 millones, que va desde Guatemala hasta Panamá, y cuyo financiamiento está cubierto en un 80% con aportes del Banco Interamericano de Desarrollo (BID), de los países del istmo, España y una empresa danesa, entre otros.  Tras haberse completado el estudio de factibilidad, según informó García, se está gestionando financiamiento para la construcción de un gasoducto desde Ciudad Pemex, México, hasta Ciudad Panamá, Panamá.  Igualmente, agregó, se tiene en cartera la red centroamericana de red de fibra óptica de 3,100 kilómetros.  García enfatizó que con esta modernización, sumado a esfuerzos para preservar el medio ambiente y la vulnerabilidad ante desastres naturales, el istmo busca incentivar más industrias como el turismo, maquila (textil y componentes electrónicos, entre otros) y agroindustria.  Según la Organización Mundial del Turismo, Centroamérica es una de las subregiones con mayor crecimiento turístico desde 1995. En 1999, creció un 16.2% con unos cuatro millones de visitantes. 
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PRISMA FINANCIERO:  “(...) los estrategas de las privatizaciones han ajustado el volumen y frecuencia de las OPV (Operaciones Públicas de Venta) al ahorro disponible de sus economías.  Y, por lo general, se ha descubierto que los mercados de capitales tenían una capacidad de absorber una oferta de títulos mayor de lo que se pensaba (...).”  (María Angeles Burguera)
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