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Reinversión de fondos cambia panorama sombrío en la Bolsa Venezolana

Aunque las perspectivas del mercado bursátil venezolano lucen poco favorecedoras para lo que queda de este año, los analistas plantean que puede haber un cambio en el panorama, al ocurrir una redistribución de recursos provenientes de la venta de acciones de La Electricidad de Caracas (EDC).  Precisamente la semana pasada en el corro de Caracas, se comenzó a ver esta reinversión de fondos en otras acciones, generada por la Oferta Pública de Adquisición (OPA) que hizo Aes Corporation para adquirir el control de la EDC.  Dada la pérdida de liquidez que tiene la acción de Electricidad de Caracas, algunos fondos extranjeros de inversión buscarán otros activos que comprar para mantener el peso de sus colocaciones en Venezuela, explicó Luis Carlos Garrido, de la firma Merinvest. Las empresas que lucen más atractivas para los inversionistas serían: la telefónica Cantv, Mavesa, Fondo de Valores Inmobiliarios, Sivensa y Vencemos.  Para los especialistas, desde la crisis asiática el mercado se ha caracterizado por períodos de letargo, sus acciones pierden valor y quedan rezagadas respecto a otras de la región latinoamericana, hasta que algún evento puntual las saca a flote. Aunado a esto, el entorno político y económico del país ha sido de incertidumbre desde 1998. Una de las estrategias que ayudó al mercado fue la oferta de Aes para adquirir el control de Electricidad de Caracas. Lo que ahora se plantea es cómo mantener ese impulso. Aunque a primera vista la variable petróleo luce bien, y se espera que culmine el proceso político iniciado en 1998 con la megaelección, el hito económico se vislumbra poco claro, pues se esperaba una reactivación de la economía con el aumento de los precios del petróleo.  Las expectativas están ahora concentradas en la reedistribución de recursos, tras la salida de un importante paquete de acciones de Electricidad de Caracas de la Bolsa. También se espera que la estadounidense Aes Corporation, que adquirió la mayoría accionaria de la EDC, a través de una OPA, venda acciones de la eléctrica, si considera que su participación en esta empresa es excesiva.  Según las últimas estimaciones, Aes posee cerca de 81% de Electricidad de Caracas y esta cifra podría ser mayor al culminar el programa de recompra de la directiva de la EDC, el próximo 4 de julio. Para Héctor Pérez, de Inverunión, a los agentes del mercado no le queda otra salida que ser bien creativos para sacar buenos productos, y tratar de que entren en el mercado acciones de otras empresas venezolanas. 

Triángulo Norte Centroamericano y México firmarán TLC el 29 de junio

Los presidentes de México y los del Triángulo del Norte de Centroamérica (El Salvador, Honduras y Guatemala) firmarán el 29 de junio un acuerdo de libre comercio, informó la secretaría mexicana de Comercio.  Un documento de la secretaría de Comercio, indica que la firma de este TLC significa la apertura del principal mercado para las exportaciones mexicanas en América Latina. Precisa que El Salvador, Guatemala y Honduras reciben el 20% ($947,7 millones) del total de las exportaciones mexicanas a toda Latinoamérica. Algunos de los puntos relevantes establecen la eliminación de barreras arancelarias y no arancelarias entre las partes, así como que, debido al gran desbalance en favor de México, la apertura mexicana será asimétrica, con el fin de que el sector productivo centroamericano tenga la oportunidad de ajustarse a la apertura. 




Colombia realiza segunda emisión de Bonos Soberanos en euros

El Gobierno colombiano colocó su segunda emisión de bonos soberanos en euros entre inversores europeos, por la que el Estado captó cerca de US$ 100 millones a tres años de plazo y con una tasa del 11%.  La primera colocación que hizo Colombia de papeles de deuda pública externa en euros, llegó casi a US$ 200 millones. El resultado de esa emisión le dio la suficiente confianza al Gobierno de Andrés Pastrana para realizar la segunda emisión. Sin embargo, a diferencia del primer caso, donde la demanda había superado las expectativas, la segunda transacción hecha la semana pasada llegó sólo a la mitad de la oferta inicial. La tasa que Colombia tuvo que afrontar ante los inversionistas europeos fue del 11%. La intención del Ejecutivo era recibir unos US$ 210 millones, pero el estancamiento en el proceso de paz y la crisis política provocada por las intenciones del presidente Pastrana de disolver el Poder Legislativo, generaron desconfianza y desgano en los inversionistas extranjeros. Por ello, y ante la imposibilidad de vender sus activos, Colombia debió recalcular las metas de colocación de los bonos soberanos en el mercado.  Pero no todo fue desesperanza para el Gobierno, el Ministerio de Hacienda consideró que el buen desempeño que ha tenido ese título desde su ingreso al mercado europeo fue la principal causa de que el precio de reapertura de los bonos fuera mucho más elevado que el original.  El plazo de vencimiento de los eurobonos es de tres años y fueron colocados principalmente entre inversionistas de Italia, Suiza y Alemania. La negociación fue liderada por Morgan Stanley Dean Witter, mientras que las entidades bancarias Bilbao Vizcaya, BNP Paribas, CBI-UBP, Chase Manhattan, Deutsche Bank, Dresner Bank, Hypovereinsbank, ING Barings y JP Morgan, actuaron como "co-managers".
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PRISMA FINANCIERO:  “Es necesario afirmar insistentemente que <<los mecanismos económicos permiten un margen de libertad de escogencia y de ahí deriva una posibilidad de cambiar el curso de la realidad que se regula>>: detrás de lo económico subyacen, de hecho, intereses que atañen siempre a la dignidad del hombre y a la realización de su vocación.  En otros términos, la aceptación de la disciplina de mercado no implica que deba darse por bueno lo que para alguno se haya definido un privilegio de extraterritorialidad ética.”  (Antoline de Salins – François Villeroy de Galhau)
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