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�( LA BOLSA DE VALORES DE            LONDRES           Parte 4


Mercados Monetarios


Los mercados monetarios   de Londres canalizan fondos en grandes sumas a corto plazo entre prestamistas y presta-tarios.  El Banco de Inglaterra regula el mercado, autorizando a contratar a mu-chos de sus participantes e imponiendo un código de conducta que deben seguir todos ellos.  No existe un lugar físico de mercado, ya que las negociaciones se llevan a cabo principalmente por teléfono o a través de los sistemas automatizados de contratación.


Los principales instrumentos financieros son los certificados de depósito (CD), las letras de cambio, los pagarés del Tesoro y de la Administración local, y los títulos del Estado a corto plazo.  Los mercados de efectos y aquellos donde las socie-dades mediadoras obtienen créditos del resto del sistema bancario se suelen co-nocer como los “mercados tradiciona-les”.


Mercados paralelos


A partir de los años setenta comenzaron a surgir los mercados monetarios “para-�


lelos”, que comprenden el mercado de créditos interbancarios, los créditos do-cumentarios y los efectos comerciales.  Hoy día los mercados paralelos incluyen a los bancos, las sociedades hipoteca-rias, las corporaciones locales, las socie-dades financieras y las empresas.


El mercado interbancario 


Este permite a los bancos depositar entre ellos sus excedentes de efectivo.  Los tipos de interés se rigen por el tipo de interés interbancario (London Interbank Offered Rate -LIBOR), que es el tipo base de referencia para otros mercados.  Los tipos cotizados varían desde depósitos a un día hasta depósitos a un año o más.


El mercado de los certificados de depósito


Se compone de grandes empresas e instituciones que depositan grandes  ex-cedentes de dinero en los bancos de compensación, los bancos de negocios o las sociedades hipotecarias a cambio de una promesa de pago en un plazo especificado a un tipo de interés establecido.  Si los depositantes necesitan dinero, pueden vender de nuevo los certificados de depósito, por lo que éstos son efectos negociables.


�


similares a las letras de cambio


Los efectos comerciales evolucionaron como resultado de la tendencia crecien-te hacia la “emisión de títulos para el pa-go de deudas”, o “titularización” durante los años ochenta, ya que los grandes prestatarios prefieren obtener fondos emitiendo efectos comerciales en vez de recurrir a los préstamos bancarios.  Es-tos efectos consisten en pagarés a corto plazo, sin garantía, que sólo pueden emi-tir las compañías cotizadas en la Bolsa de Valores de Londres. y que cumplen unas exigencias de capital mínimo.


Fuente:    La Banca y las Instituciones


Financieras en el Reino Unido.
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Recientemente la Agencia Moody´s otorgó la calificación Ba2 a los títulos de deuda a largo plazo de Guatemala, y una calificación de Ba3 al techo  soberano para depósitos bancarios en divisas
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PAGARES PNP�
�



DENOMINACION:  Pagarés PNP


Emisor:  


Plantaciones Nuez del Pacífico S.A.


Monto:       $ 1,000,000.00


Tasas de interés vigentes en


Julio: 


Serie    Plazo  Tasa Neta Pago Interés





C       180 días   9.2372%    trimestral


F        360 días 10.2881%   trimestral





Moneda:     US Dólares


Tratamiento Fiscal:  Se retiene


10% sobre rendimientos


Leyes Aplicables:  Las de la Re-


pública de Guatemala


Liquidación:   Física


Agente Financiero y Colocador:


LAFISE�
�



�


 Al 17/ Julio / 1997:


TASAS DE CAMBIO�
�
GUATEMALA�
�
�
5.92 - 6.00�
(�
�
EL SALVADOR�
�
�
8.74 - 8.77�
(�
�
HONDURAS�
�
�
13.15 - 13.25�
(�
�
NICARAGUA�
�
�
9.48 - 9.57�
(�
�
COSTA RICA�
�
�
233.80- 234.30�
(�
�
MEXICO�
�
�
7.86-7.87�
(�
�
REP. DOMINICANA�
�
�
14.23 - 14.27�
(�
�
VENEZUELA�
�
�
491.436�
(�
�
�(              MERCADO


BURSATIL


INDICES BURSATILES:


 ( Jul/ 17 /97 )


  Indice          Cierre      Cambio





Dow Jones:       8026.55    - 28.33


Nikkei (Tokyo) 20519.25   -   8.5


London FT-SE   4955.70  +160.51





LIBOR:


   1 M                     5 11/16 %


   3 M                     5   3/4   %


   6 M                     6   7/8   %


   1 AÑO                6  1/32  %





Bonos del Tesoro de


EUA a 30 años:           6.472%


El pasado miécoles 16 el índice Dow Jones sobrepasó la marca de 8,000, cuando el rendimiento de las acciones de empresas tecno-lógicas mejoró notablemente.


El rendimiento de los Bonos del Tesoro a 30 años cayó por debajo de los 6.5%. WSJ edic. electrónica
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BONOS DE EMISION CONSOLIDADA B.E.C.�
�
Emisor:  Banco Central de Honduras





Al amparo de las Resoluciones nn.94-2/95 y 664-11/95 se han emitido estos títulos en forma temporal en sustitución de los CAMs (Certificados de Absorción Monetaria).


Plazo:      28, 91, 119 y 182  días


Rendimientos promed última subasta:


28 días   91 días   119 días  182 días


17.89%   27.05%     28.52%   27.94%


Precio:   Se establece de acuerdo con la tasa de rendimiento que se desee obtener


Moneda:    Lempiras.


Monto mínimo:  L 10,000.00, en múltiplos de 1,000.00.


Subasta:  Los días martes únicamente


�
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�
Prisma Financiero:  “Los mercados financieros sufrirán también el efecto del envejecimiento (de la población) ya que se requerirá una parte mayor del ahorro para financiar un periodo de  jubilación cada vez más largo.  Desempeñarán, pues, un papel esencial para apoyar reformas de los sistemas de pensiones que impliquen un crecimiento de la financiación por capitalización”   Peter Hicks�
�






DIRECTORIO  TELEFÓNICO
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SALVADOR�
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LAFISE BANK


COSTA RICA�
BANCENTRO COSTA RICA�
�
305-374-6001�
502-335-3552�
503-224-5903�
504-39-5394�
505-266-8136�
506-283-2520�
507-64-7100�
809-567-6666�
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�
IMPORTANTE:  la información aquí expuesta deriva de fuentes que LAFISE considera confiables; pero, tanto LAFISE como sus afiliadas o subsidiarias no se comprometen respecto a su veracidad. Los precios, opiniones y estimaciones reflejan nuestro juicio a esta fecha;  y pueden ser modificados en cualquier momento sin previa notificación.  No es la intención de LAFISE que este documento sea interpretado como una oferta de comprar o vender cualquier instrumento financiero.�
�












