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Antecedentes: A.F.P. Cuprum S.A. (Cuprum) fue creada en 1981, en los inicios del nuevo sistema previsional. En 1994 Cuprum invirtió en Perú, adquiriendo una participación del 11,74% en la A.F.P. Nueva Vida. En 1995 se constituyó la sociedad anónima filial Inversiones Cuprum Internacional S.A., cuyo capital suscrito es de MM$ 565. Esta sociedad tiene como objeto la prestación de servicios previsionales que complementen el giro de A.F.P. Cuprum y la inversión en otras Administradoras de Fondos de Pensiones o sociedades, cuyo giro esté relacionado con materias previsionales, que se constituyan en el extranjero. A fines de 1995 A.F.P. Cuprum vendió su participación en la A.F.P. Nueva Vida S.A. a esta nueva filial. En abril de 1996, Inversiones Cuprum International S.A.  vendió las acciones de A.F.P. Nueva Vida S.A. a través de la Bolsa de Valores de Lima, a un monto total de US$ 1.741.157.


Negocios: La empresa tiene como objetivos únicos, administrar un fondo de pensiones y otorgar a sus afiliados las pensiones de vejez, invalidez y sobrevivencia. Posteriormente, modificaciones a la Ley otorgaron a los afiliados la posibilidad de mantener una cuenta de ahorro voluntario en su A.F.P.. Asimismo, puede constituir sociedades anónimas que complementen su giro e invertir en sociedades anónimas constituidas como empresas de depósito de valores. La cartera de Inversiones del Fondo de pensiones asciende a MM$ 2.053.627, equivalente a US$ 4.832 millones., lo que representa el 17,6% de los fondos previsionales, siendo el segundo mayor fondo del sistema. Durante 1996 el número de afiliados aumentó un 41,2%, respecto de dic.95, alcanzando los 354.903 afiliados al término de 1996. A sept.97 el número de afiliados alcanza a 391.413.


Análisis financiero: Cuprum posee inversiones que alcanzan el 70% del total de activos, bajo la denominación de encaje que tienen por objeto garantizar la rentabilidad mínima del Fondo de Pensiones. La Administradora debe mantener un encaje equivalente, a lo menos, a un 1% del valor promedio del Fondo. Actualmente el 45,4% de sus inversiones son instrumentos estatales y el 54,6% son instrumentos del sector financiero. La utilidad muestra una tendencia creciente hasta 1993;  luego, los años 1994 y 1995 muestran una leve caída en los resultados. Sin embargo, la utilidad a dic. 1996 muestra un importante repunte al obtener MM$ 10.346, cifra superior en un 115% al resultado de 1995. Esta diferencia de MM$5.543 se debe al mayor resultado operacional comparado entre ambas fechas, el cual obedece principalmente a un mayor ingreso por comisiones, derivado del crecimiento experimentado en cotizantes en el período, unido a un costo por Seguro de Invalidez y Sobrevivencia proporcionalmente menor. El resultado no operacional se ha visto afectado por la utilidad obtenida en la venta de la participación en la A.F.P. peruana Nueva Vida S.A..Los últimos ocho años la rentabilidad sobre activos ha presentado valores que fluctúan entre el 29% y el 61%, siendo de 53% el año 1996. En 1996 Cuprum obtuvo una rentabilidad real del 3,35%, cifra superior al promedio del Sistema, que alcanzó a 3,30%. El endeudamiento presentó su valor más alto en 1993 con 0,6 veces, disminuyendo los años siguientes, hasta llegar a 0,39 veces en dic. 1996. El patrimonio neto de la administradora a dic. 1996, alcanza a MM$ 20.476 que comparado con el capital mínimo de MM$ 266 para administrar una A.F.P. de este tamaño, es superior en 77,1 veces al mínimo exigido; en el ejercicio anterior este indicador alcanzó a 54,2 veces, aumentando un 42%. El ingreso por comisiones del período enero-diciembre de 1996 representó un 95,1% de los ingresos operacionales de la Administradora. A sept.97 la utilidad es de MM$10.649, con una liquidez corriente de 1,09 veces y un leverage de 0,23 veces.


Evaluación: Durante 1996 Cuprum tuvo el mayor crecimiento en el fondo de pensiones del Sistema y finalizó el año con el primer lugar de la cuenta individual y del fondo de pensiones, manteniendo una posición de liderazgo que le asegura una rentabilidad continuada.





