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Miles S/. = Miles de soles corregidos por inflación a setiembre 97			Analista: Josseline Jenssen





Antecedentes históricos


América Leasing S.A. se constituyó el 27 de marzo de 1995 e inició sus operaciones el 3 de julio de 1995. Se dedica exclusivamente a desarrollar operaciones de arrendamiento financiero, por medio de las cuales brinda servicios especializados para la adquisición de bienes de capital, evaluando el aspecto financiero y de ingeniería de los proyectos.





Actividades y mercados


Dentro del mercado de arrendamiento financiero, las empresas especializadas en leasing concentran el 56.01%, mientras que la banca múltiple concentra el 42.26%, y las empresas financieras el 1.73%. Actualmente, existen 31 empresas en el mercado, de las cuales 17 son bancos, 9 son empresas especializadas y cinco son financieras. A setiembre de 1997, dentro de las empresas especializadas en leasing, la líder representa el 12.26% del mercado, América Leasing participa del 3.18% del total del mercado, y del 5.68% dentro de las empresas especializadas en leasing.





Análisis financiero y factores de riesgo


A setiembre de 1997, el endeudamiento contable ascendió a 7.37. Los pasivos ascendieron a S/.107.5 millones, mostrando un incremento del 27.8% de junio a setiembre. Con respecto al endeudamiento económico, éste ascendió a 7.18, estando por debajo del endeudamiento contable. De esta manera, el compromiso patrimonial fue de -2.71%, es decir, que las provisiones de la Empresa cubren en más del 100% la pérdida potencial estimada de la cartera. En cuanto a las colocaciones, éstas ascendieron a S/. 124.9 millones, mayores en 164.7% al nivel observado en similar periodo del año anterior. Dicho crecimiento fue financiado con mayores recursos provenientes de sus emisiones de bonos de arrendamiento financiero, de proveedores y de Cofide. Del total de la cartera, el 94.2% fue calificada como normal, el 5.2% como cartera con problemas potenciales y la diferencia como cartera pesada. La provisión requerida ascendió a S/. 36 mil; sin embargo, con el fin de cubrir el riesgo de incobrabilidad, se provisionó por S/. 737 mil, lo que logra cubrir la pérdida potencial estimada en 2.15 veces. Del total de la cartera a setiembre 97, el 0.03% se registró como cartera atrasada. En cuanto a la participación por sectores, el sector comercio concentra el 16% a igual que el sector finanzas, mientras que la industria concentra el 19%. Con respecto a los bienes financiados, el 51.9% corresponde a inmuebles, el 19.8% a maquinaria y equipo industrial, y, el 13.1% a unidades de transporte. Es importante destacar que la mayoría de activos financiados son inmuebles. Con ello, se reduce el riesgo de incobrabilidad del bien, debido a su vida útil y a que en algunos casos, dependiendo de su ubicación y naturaleza, este tipo de activos tienden a apreciarse. En octubre 96, América Leasing suscribió un contrato de arrendamiento financiero con Wiese Leasing S.A., en virtud del cual, la Empresa adquirió por US$5,593,000, el 17.5% de los derechos sobre la propiedad de un inmueble ubicado en el Jockey Plaza Shopping Center. En junio 97 se terminó de cancelar dicho contrato. América Leasing cobrará por este inmueble 60 cuotas mensuales de US$107,562 a partir de julio 97. Así, Wiese Leasing se convirtió en el principal cliente de la Empresa. A setiembre de 1997, la utilidad financiera de la Compañía fue de S/. 6.4 millones, equivalente a 56.1% de los ingresos, mientras que la utilidad neta fue S/. 2.4 millones, significativamente mayor a la registrada a setiembre 96 (S/. 148 mil). De esta manera, la rentabilidad sobre los ingresos pasó de 3.79 a 21.16% en ese mismo periodo; la rentabilidad de los activos se incrementó de 0.43 a 2.64%; y, la patrimonial, de 2.95 a 22.09%.�
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