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Perfil:. Astra fue constituida en 1912 y fue la primera empresa petrolera organizada en Argentina. Actualmente el 47.5% de la Compañía se encuentra en manos de Repsol .S.A. (España) empresa integrada verticalmente en la exploración y producción de petróleo y gas, transporte, refinación de petróleo, distribución de gas natural y electricidad. Las acciones de Astra cotizan en la Bolsa local y en Suiza. Astra es el vehículo a través del cual Repsol tiene una agresiva participación tanto en Argentina como en Latinoamérica en el área de energía. Repsol S.A. es calificada por IBCA la que le otorgó la calificación AA- para sus deudas de largo plazo y A1+ para el corto plazo.  En  Septiembre de 1997 ASTRA ha acordado la compra del 100% de las acciones de Argentine Private Development Company Limited (ADPC), entre cuyos  activos figura una  tenencia del 14% en Gas Argentino S.A. (GASA) de la cual ASTRA ya era poseedora de un 20%. Siendo GASA titular del 70% de MetroGas S.A., ASTRA, con esta adquisición incrementó su tenencia en GASA al 34% en forma directa e indirecta. También incrementó su participación en Electricidad Argentina S.A. (EASA), en un 7.7751%, con lo cual su participación ascendió al 17.9446%. Por otro lado, ASTRA se ha desvinculado de su negocio naviero, transfiriendo el 100% de Antares Naviera a Ultragas International S.A. en aproximadamente $ 45.54 millones.





Negocio: Astra es una de las principales empresas productoras de petróleo y gas en Argentina, y es una empresa energética diversificada con operaciones o participaciones en las actividades de: exploración y producción, refinación y comercialización de combustible (Eg3), distribución de gas natural (Metrogas), generación (Filo Morado, Central Dock Sud) y distribución de electricidad (Edenor, EdeEr) e ingeniería y construcción (A-Evangelista). Astra ha expandido su negocio de producción  de petróleo y gas en otros países de Latinoamérica, siendo su primer participación en Venezuela, a través de un contrato de servicios de producción con Corpoven, en Quiamare La Ceiba con reservas probadas de 5.5MMBOE. A diciembre de 1996 Astra ocupaba el sexto lugar en el ranking de producción de petróleo por operador, y el puesto número 18 en el ranking de gas. Durante 1997 la Compañía ha realizado importantes adquisiciones en el área de petróleo y gas a  través la compra  de Pluspetrol Energy S.A que posee el 60% del yacimiento Ramos y una participación adicional en Mexpetrol.  Por otro lado ha comprado la totalidad de Eg3 a través de la cual comercializa combustible y  compañías fraccionadoras de gas licuado. 





Aspectos Financieros: Los resultados de la Compañía han experimentado una tendencia creciente dado las adquisiciones que ha realizado, y las mejoras en las Compañías adquiridas dentro del proceso de privatización. Los mayores ingresos de la Compañía provienen del sector explotación de yacimientos (89% de la ganancia bruta) los cuales han experimentado un crecimiento importante debido al incremento de la producción. Para cubrir las posibles variaciones en los precios del petróleo la Compañía realiza contratos de hedging de crudo que durante el ejercicio 1996 fueron por el 46% de la producción y significó una pérdida de u$ 9.8 millones por aumentos del precio del petróleo. Los resultados provenientes de compañía vinculadas han experimentado un constante crecimiento, y en 1996 el crecimiento se produjo por el aumento del resultado de Mexpetrol Argentina. Debido a las importantes adquisiciones que ha realizado la Compañía, Astra ha incrementado y tiene previsto aumentar el capital, ya que el nivel de deuda durante el año 1997 se incrementó sensiblemente. 





Evaluación: Astra es una empresa diversificada aunque como vimos su mayor participación es en el negocio de explotación de yacimientos. Para mitigar las consecuencias de las oscilaciones en el precio internacional del petróleo, la empresa realiza contratos de futuros. Tiene una estrategia de posicionamiento muy fuerte dentro de Argentina  y Latinoamérica lo cual le implica incrementar su nivel de endeudamiento. 


Analistas: Andrea Manavella, Anabella Colombo





