UNION DE CERVECERIAS PERUANAS BACKUS & JOHNSTON S.A.
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CLASIFICACION�
 �
�
Activo circulante�
Miles S/.�
446,811�
538,698�
�
�
�
Activo fijo�
Miles S/.�
812,336�
862,476�
Acciones  �
�
�
Otros activos�
Miles S/.�
622,265�
618,574�
  Del Trabajo�
I�
�
Pasivo circulante�
Miles S/.�
357,699�
390,974�
  Comunes�
I�
�
Pasivo largo plazo�
Miles S/. �
359,538�
390,527�
Bonos Estructurados�
�
�
Patrimonio�
Miles S/.�
1,164,175�
1,238,246�
   1a. Emisión�
AA �
�
Utilidad�
Miles S/.�
174,689�
39,223�
�
�
�
Miles S/. = Miles de soles corregidos por inflación a setiembre  97				Analista: Elke Braun 





Antecedentes históricos


Unión de Cervecerías Peruanas Backus y Johnston S.A. (antes, Cervecería Backus y Johnston S.A.) se constituyó el 10 de mayo de 1955, asumiendo el activo y pasivo de la empresa Backus y Johnston Brewery Company Limited, una empresa constituida en Londres el 13 de setiembre de 1889 quien, a su vez, adquirió de los señores Jacobo Backus y Howard Johnston, la fábrica de cerveza establecida por éstos en el Rímac el 17 de enero de 1879. La actividad económica principal de la compañía es la elaboración, envasado, venta distribución y toda clase de negociaciones relacionadas con bebidas malteadas y maltas, bebidas no alcohólicas y aguas gaseosas. Las Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas realizadas el 25 de octubre de 1996, de Cervecería Backus y Johnston S.A., Compañía Nacional de Cerveza S.A., Sociedad Cervecera de Trujillo S.A. y Cervecería del Norte S.A., aprobaron la fusión de estas compañías mediante la incorporación en Cervecería Backus y Johnston S.A. de las tres últimas, que se disuelven sin liquidarse, y la modificación de la denominación social de la compañía, a Unión de Cervecerías Peruanas Backus y Johnston S.A. La fusión y la modificación de la denominación social se hicieron efectivas el 31 de diciembre de 1996.





Actividades y mercados


En los últimos años, la Empresa se ha mostrado como la cervecera más dinámica, aumentando su participación de mercado considerablemente, pasando, de aproximadamente 35% en 1980, a un 78% en 1996. En julio del presente año, la Empresa lanzó al mercado su producto “Bremen”, el cual sale a ocupar el segmento Premium.





Análisis financiero y factores de riesgo


A setiembre de 1997, los activos de la Empresa fueron de S/. 2,025.7 millones, siendo sus principales componentes, el activo fijo neto (40.27%), las inversiones en empresas relacionadas (25.33%) y las existencias (11.50%). A setiembre 97, el nivel de endeudamiento fue de 0.54, inferior al 0.59 de junio, al 0.66 de marzo, al 0.63 de diciembre 96 y al 0.62 de diciembre 95. Los pasivos de la empresa ascendieron a S/. 712.8 millones, representando el 35.19% de los activos. La deuda de largo plazo fue el 58% de los pasivos totales, ello se explica por la reestructuración de los pasivos que viene aplicando la Empresa, tanto en plazo como en tasa; por ello, emitirá S/. 100 millones en Bonos Estructurados. En cuanto a los indicadores de liquidez, a setiembre 97, la liquidez corriente ascendió a 1.96 veces, mayor al 1.26 del trimestre anterior, mientras que la ácida fue de 1.05, también mayor al 0.63 de junio 97. En relación a los ingresos generados en el semestre, éstos ascendieron a S/. 684.8 millones, superiores en un 44.20% a los ingresos registrados en similar periodo del año anterior. La razón de ello sería el resultado de la consolidación de los ingresos producto de la fusión. Por otro lado, y en menor proporción, está la recuperación del poder adquisitivo de la población y la prolongación de la temporada calurosa producto del Fenómeno del Niño. En cuanto al costo de ventas, éste ascendió a S/. 288.3 millones, representando el 42.10% de las ventas, porcentaje menor al registrado a setiembre 96 (49.61%). Ello se explicaría por ciertas sinergías producto de la fusión que se estarían dando en la adquisición de insumos y en la producción en general. De esta manera, tanto el margen bruto como el operativo se incrementaron, de 50.39 y 18.10% en setiembre 96, a 57.90 y 24.06%, respectivamente. Por otro lado, los gastos operativos ascendieron a S/. 231.8 millones, y los gastos financieros ascendieron a S/. 47.2 millones, menores en un 7.18% a los registrados en diciembre 96, en términos anualizados. Finalmente, la utilidad del ejercicio ascendió a S/. 94.0 millones, representando el 13.73% del total de los ingresos. La rentabilidad de los activos fue del 6.19%, mientras que la rentabilidad sobre el patrimonio fue del 9.55%, ambos niveles son mayores que los registrados en diciembre 96 (1.94 y 3.17%, respectivamente). 





