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Analistas: Ignacio Giménez, Lorna Martin�
�
Antecedentes: Banco Bansud (Bansud) es el resultado de la fusión de los bancos Del Sud y Shaw.  Banco del Sud era propiedad de un grupo de accionistas local y del Banco Nacional de México (Banamex) y se encontraba posicionado en la zona sur del país, asistiendo financieramente a pequeñas y medianas empresas de la región. Banco Shaw que pertenecía a Banco Español de Crédito (Banesto) y se encontraba localizado en la Ciudad de Buenos Aires y alrededores, brindando servicios financieros minoristas y a grandes empresas. Este último fue adquirido por Banco del Sud, fusionándose ambos bancos en diciembre de 1995. A través de dos compañías subsidiarias Banamex ostenta el 56.6% del capital de Bansud aunque el management está a cargo de un grupo de accionistas argentinos que en conjunto son propietarios del 14.8% del capital accionarios, el restante 28.6% del capital se encuentra distribuido entre inversores bursátiles. En diciembre de 1995 el Banco adquirió ciertos activos y pasivos del ex-Banco Federal, previamente intervenido por el BCRA. Bansud cuenta con una red de 94 sucursales distribuidas a lo largo del país y emplea a 2,152 personas. A través de su controlada Sud Bank & Trust establecida en Bahamas presta servicios off-shore, por medio de Sud Acciones y Valores presta servicios bursátiles y a través de su  participación en Previnter AFJP está presente en el mercado de administradoras de fondos de jubilaciones y pensiones. 


Evaluación: Luego de las pérdidas registradas en los bancos del Sud y Shaw con motivo de la fusión y de la constitución de mayores previsiones en el ejercicio finalizado en junio de 1994 y 1995, el primer ejercicio económico completo del banco fusionado presenta resultados positivos, aunque con un bajo nivel de rentabilidad. El ejercicio anual finalizado en junio de 1997 presenta un incremento del 192% de los resultados netos como consecuencia de los mayores resultados por títulos públicos, por servicios y por recupero de cartera morosa. Se observa en los resultados financieros netos un incremento del 7.4% respecto del ejercicio anterior como consecuencia de una caída del 5% de los resultados por intereses y un aumento del 64% de los resultados por títulos. La caída de los resultados por intereses, que a junio de 1997 ascienden a $ 142.5 millones ($ 149.9 millones a junio de 1996), responde a que la disminución del spread no fue totalmente compensada con el incremento del volumen. Respecto de los resultados por títulos públicos  que a junio de 1997 suman $ 51.4 millones ($ 31.3 millones a junio de 1996), la principal variación se observa en los llamados resultados extraordinarios por títulos que representan $ 24.7 millones a junio de 1997 ($ 9.0 millones a junio de 1996). Los resultados por servicios que ascienden a $ 77.3 millones a junio de 1997 ($ 64.1 millones a junio de 1996) reflejan el aumento del volumen de operaciones que fue superior a la caída de los servicios. Los resultados netos del ejercicio también se vieron afectados por el recupero de cartera morosa dada de baja, que ascendió a $ 7.2 millones a junio de 1997. La morosidad de la cartera de préstamos continúa siendo elevada y muy por encima de los principales bancos del sistema, con un nivel de 14.2% de préstamos en situación irregular sobre el total de la cartera aunque muestra una importante mejoría respecto de junio de 1996 en que ascendía al 15.9%. La cobertura de la cartera con previsiones ascienda al 7.3% (8.1% a junio de 1996), al tiempo que dichas previsiones cubren el 50.6% de la cartera irregular (50.4% a junio de 1996). La liquidez del banco es buena, la misma se encuentra dentro de la media de las principales entidades del sistema, los activos líquidos cubren a junio de 1997 el 26% de los depósitos (38% a junio de 1996). El nivel de capitalización medido como patrimonio neto sobre activos es bueno, el mismo se encuentra sobre la media de los principales bancos. El Banco cumple con las exigencias de capitales mínimos del BCRA, superando las mismas en un 24%.Teniendo en cuenta el incremento de los depósitos, de las colocaciones y de la participación de mercado, junto con los esfuerzos que se están realizando para mejorar la calidad de los activos y el aumento de los resultados se mantiene la calificación otorgada.





