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Antecedentes: El Banco de A. Edwards fue constituido en 1912, bajo el nombre de Banco de Constitución, en 1980 cambia su nombre a Banco de A. Edwards. Su propiedad se encuentra concentrada en la familia Ergas. Durante noviembre de 1995, esta institución canceló el saldo de la deuda subordinada mediante la emisión de acciones en los mercados internacional y nacional por un total de US$210 millones. El banco tiene por objeto realizar todos los negocios que permiten y que sean compatibles con las disposiciones de la Ley General de Bancos. Sus mercados objetivos son los créditos personales y de consumo en los sectores alto y medio. En cuanto a su banca corporativa, sus operaciones están dirigidas a las empresas medianas y pequeñas de los sectores más dinámicos de la economía. A través de sus filiales otorga los servicios de Leasing, Corredores de Bolsa, Administradora de Fondos Mutuos, Asesoría Financiera, Administradora de Fondo Inmobiliario y participa en otras empresas complementarias a los servicios bancarios normales. Para enfrentar el área de créditos de consumo masivo en los estratos socioeconómicos medio y medio bajos, el banco creó una división especial, denominada Finandes. En la actualidad es el quinto banco privado del país, en relación a sus colocaciones, con un capital y reservas de $115.409 millones a octubre de 1997 y con un 7,1% de las colocaciones del sistema. Para su operación el banco cuenta con una red de 63 sucursales a lo largo del país y una dotación de 2409 empleados, la que casi se ha duplicado en los últimos 10 años. �PRIVATE ��

Evaluación: En el último periodo el banco a mostrado un incremento en los resultados, en términos reales, de un 11% en 1996 (37% en 1995), acompañado de un aumento de los ingresos en 19% siendo los operacionales (97%del total de ingresos) los que presentaron una mayor variación (20%). Por otra parte, los gastos de apoyo sobre el margen operacional han experimentado una disminución en los últimos tres años, alcanzando en 1996 un índice de 0,65. A su vez los gastos de operación sobre pasivo circulante (costo de fondos) muestran la misma tendencia con un indicador de 9,1% (9,3% para el sistema). A octubre de 1997 el banco tiene una rentabilidad anualizada de 19,5%, similar a la alcanzada en 1996, a su vez mantiene la tendencia positiva de sus indicadores de eficiencia los que se sitúan debajo del sistema. Los resultados anualizados a octubre muestran un incremento real del 9,5% producto principalmente de una mejor eficiencia. El banco presenta un endeudamiento legal de 11,55 veces, similar al del sistema (11,36 veces). La relación pasivo circulante sobre patrimonio ha mostrado una tendencia favorable, a octubre este es de 14,5 veces. El 74,6% de su pasivo circulante es de corto plazo, con una estructura de sus pasivos que no infiere un riesgo adicional al emisor. La relación colocaciones sobre activo circulante del banco, representan el 83,5%, cifra muy superior a la que posee el sistema (70,7%). Las operaciones de corto plazo representan el 61% del total de colocaciones de la institución y el 8% se encuentra expresada en moneda extranjera. Por otra parte las inversiones financieras respecto al activo circulante son muy inferiores al sistema, con porcentajes de 5% y 17%, respectivamente. Las colocaciones del banco se encuentran concentradas en el sector servicios comunales y sociales (20%), construcción (15%), ambos con aprox. el 15% de las colocaciones del sistema, establecimientos financiero  y seguros (17%) y en el sector comercio (16%). Con respecto al riesgo de la cartera, ésta muestra una tendencia positiva, sin embargo en 1996 mostró un deterioro, producto principalmente, del caso Isacruz, lo que le costo una multa de $220 millones por parte de la SBIF, producto de haberse excedido en los límites individuales de crédito, debiendo constituir, adicionalmente, un aumento de provisiones por $1.200 millones. Sin embargo a junio de 1997 el banco recuperó el 100% del capital e intereses de la deuda directa impaga (aproximadamente US$11,1 millones) que mantenía Intangibles Santa Cruz S.A. con el banco. Tanto las provisiones como las pérdidas potenciales sobre las colocaciones, se encuentran debajo de las del sistema con una cartera vencida del 0,7% de sus colocaciones. IBCA le ha otorgado una clasificación internacional, para el corto y largo plazo, de A2 y  A- respectivamente.




