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Antecedentes: El Banco de la Nación Argentina fue constituido en Chile en mayo de 1980, comenzando sus operaciones ese mismo año. Esta institución es una sucursal del Banco de la Nación Argentina, cuya casa matriz es la primera institución de dicho país, constituida en 1891.  Pertenece en su totalidad al Estado Argentino, y cuenta con más de 500 sucursales en ese mercado y 18 sucursales en distintos países. El banco tiene por objeto realizar todos los negocios que permite y sean compatibles con las disposiciones de la Ley General de Bancos, y en particular, sus operaciones están enfocadas principalmente a las actividades del comercio exterior entre Chile y Argentina. El banco tiene una baja participación de mercado, en relación con sus colocaciones, con un patrimonio de $9.030 millones a junio de 1997 y con un 0,1% de las colocaciones del sistema, operando con sólo una oficina ubicada en Santiago y una dotación de 38 personas. En cuanto a filiales, solo posee participación en Globalnet Comunicaciones Financieras, y no tiene sociedades complementarias que otorguen servicios adicionales (corretaje de bolsa, leasing, asesoría financiera, etc.).�PRIVATE ��


Evaluación: El riesgo del banco está íntimamente asociado al riesgo de su casa matriz, la que tiene una clasificación de riesgo internacional de B1 (Moody’s) para el largo plazo. Durante mayo de 1997 IBCA le otorgó a Argentina la clasificación internacional de BB. En el ámbito nacional, el banco se ha caracterizado por mantener índices de endeudamiento muy por debajo del sistema, donde se destaca un endeudamiento legal a junio de 1997 de 0,58 veces y una relación pasivo circulante sobre patrimonio de 0,6 veces, en comparación con el resto del sistema que tiene: 11,3 y 12,7 veces respectivamente. Desde 1995, el banco ha mostrado una disminución de su actividad con una caída en las colocaciones del 28% (para luego estabilizarse durante 1996). En el primer semestre de 1997, las colocaciones del banco han disminuido en un 14%, representan el 84% del activo circulante y se encuentran principalmente concentradas en el sector establecimientos financieros  (39%) los que corresponden principalmente a financiamiento a bancos argentinos de exportaciones chilenas, industria manufacturera (30%) y comercio (19%), básicamente comercio al por mayor. Del total de colocaciones aproximadamente el 92% se encuentra en el corto plazo y el 27% expresada en moneda extranjera. Durante 1996 la calidad de la cartera de la institución se ha visto deteriorada llegando a tener un índice de riesgo de 3,51% a octubre de ese año, superando ampliamente al del sistema, sin embargo esta situación comienza a normalizarse en 1997 (2,28 a febrero de 1997). El índice de cartera vencida alcanzó a junio de 1997 a 2,1%, el cual llegó a estar por sobre el 4% durante 1996. Un  aspecto  importante, son los bajos resultados obtenidos por la institución, donde se observa una rentabilidad sobre patrimonio de 1,4% a diciembre de 1995 (0% en 1994). Durante 1996 los ingresos se ven disminuidos en un 17%, lo que es acompañado de una caída de los costos operacionales del 57%, lo que en definitiva produce un aumento real de los resultados de un 51% ($177 millones a diciembre de 1996). Sin embargo mantiene la tendencia de mostrar rentabilidades (2,1% sobre patrimonio) bajo el sistema financiero (15,5% sobre patrimonio). A junio de 1997, aun cuando continua la caída en la actividad del banco, sus resultados son positivamente comparables con los periodos anteriores con un incremento del 45% de los resultados y una rentabilidad de 2,92% (anualizados ambos índices). En relación a los calces entre activos y pasivos, tanto de plazos como de monedas, el banco no presenta desviaciones que puedan inferir un riesgo adicional al emisor.





