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Antecedentes: � FORMTEXT ��El Banco Francés del Río de la Plata S.A. (el Banco Francés), fue fundado en el año 1886 por un grupo de empresarios franceses residentes en Argentina. Sus acciones cotizan en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires desde 1888 y en el New York Stock Exchange bajo la forma de ADS. Hasta Diciembre de 1996, Sud América Inversiones (perteneciente a los hermanos Otero Monsegur) ostentaba la mayoría del paquete accionario, mes durante los principales accionistas concretaron la venta del 30% de las acciones ordinarias al Banco Bilbao Vizcaya (BBV) de España. A raíz de esta operación BBV ha nombrado tres directores, permaneciendo como presidente Luis Roque Otero Monsegur. BBV es uno de los principales bancos españoles. Durante el mes de mayo de 1997 se anunció la compra del 71.7% del paquete accionario del Banco de Crédito Argentino (BCA). Dicha compra se encuentra sujeta a la aprobación del BCRA y se estima fusionar ambos bancos antes de la finalización del año. El nuevo banco fusionado será uno de los bancos privados más grandes del país. El Banco amplió considerablemente su red de sucursales y en la actualidad cuenta con 74 sucursales en el país, las que llegarán a 204 con la  fusión con el BCA. En julio de 1995 el Banco adquirió el 100% del paquete accionario de Banesto Banco Uruguay, banco con sede en la ciudad de Montevideo, Uruguay, que cuenta con ocho sucursales en ese país y una en la ciudad de San Pablo, Brasil. El objetivo es consolidar una mayor presencia en el Mercosur. A través de su subsidiaria Banco Francés del Rio de la Plata (Cayman) Ltd. ofrece servicios off-shore. Asimismo participa en el mercado bursátil local con su subsidiaria Francés Valores Sociedad de Bolsa y en el mercado de administradoras de fondos de jubilaciones y pensiones a través de su vinculada Consolidar AFJP, empresa líder en el país. � 


Evaluación: � FORMTEXT ��Banco Francés goza de una muy buena imagen en el mercado local. Durante los últimos años ha experimentado un importante crecimiento, tanto en lo que se refiere a activos y pasivos como en cantidad de casas. Durante la crisis del sistema financiero local provocada por efecto de la devaluación del peso mexicano en diciembre de 1994 el Banco sufrió el retiro de depósitos en proporciones muy inferiores a las registradas en la media del sistema y mantuvo una política de no crecimiento en el otorgamiento de créditos. Al cierre del último ejercicio anual a junio de 1996 la rentabilidad sobre activos y sobre patrimonio neto se incrementó notablemente respecto del ejercicio anterior. Se registró un importante incremento de los resultados por títulos públicos, al tiempo que los provenientes de intereses se reducen por efecto del menor spread que no llegó a ser compensado con mayor volumen.  Asimismo se observa un importante crecimiento en los resultados por inversiones permanentes. Los ingresos por servicios se mantuvieron estables en el último ejercicio debido a que si bien el nivel de actividad se incrementó considerablemente la competencia en el mercado local ha hecho reducir las comisiones cobradas. Respecto del ejercicio anterior influye positivamente la eliminación del ajuste por inflación que provocó importantes pérdidas contables en los resultados de dicho ejercicio. La calidad de los activos del Banco es buena, los mismos están compuestos principalmente por préstamos, 80% otorgados a empresas con una  baja concentración por deudor y 20% a consumo y vivienda, con una relación al cierre del ejercicio anual de préstamos en situación irregular sobre el total de préstamos del 4.5%. Este valor se encuentra muy por debajo de la media del sistema y de los bancos privados. La cobertura de los préstamos en situación irregular con previsiones es del 80.4%. Aproximadamente el 59% de los pasivos están compuesto por depósitos que no presentan una excesiva concentración. El Banco cumple con las exigencias mínimas de capital exigidas por el BCRA, superando las exigencias mínimas de capital en más de un 85%. La relación patrimonio neto sobre activos al cierre del ejercicio es del 16.4%, muy por encima de la media de los bancos privados. Desde fines del año 1994 se está dando en el mercado local un proceso de concentración de depósitos y préstamos en pocas entidades. En este proceso Banco Francés está ganando una mayor participación de mercado y puede preverse que esta tendencia continúe en el corto y mediano plazo, con un mayor crecimiento en activos y pasivos respecto del año 1996. Con la participación accionaria del BBV y la compra del BCA se estima que el Banco se encuentra en una inmejorable posición en el mercado, sin embargo el proceso de fusión de ambas entidades acarreará la asunción de mayores riesgos en el corto y mediano plazo.�





