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Antecedentes: Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. ("Galicia") inició sus actividades como banco comercial en 1905. Sus acciones cotizan en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires desde el año 1907 y desde 1993 en el N.A.S.D.A.Q bajo la forma de American Depositary Shares. Miembros de las familias Ayerza, Braun y Escasany poseen participación accionaria mayoritaria desde el año 1959 y tienen representación en el directorio. Galicia es el banco privado argentino más grande en cuanto a depósitos y préstamos se refiere. A través de su red de 211 sucursales en todo el país ofrece servicios de banco universal. A través de su participación accionaria en Banco Sudecor Litoral (entidad que tiene previsto absorver) tiene una importante presencia en la región centro del país. Por medio de sus representaciones en Chile, Brasil e Inglaterra, su sucursal en Nueva York y su controlada Banco de Galicia y Buenos Aires Uruguay ("Galicia Uruguay") brinda servicios internacionales. Sus principales subsidiarias son Galicia Uruguay, principal banco privado del Uruguay en cuanto a depósitos, Galicia Valores, sociedad de bolsa, Galicia Capital Markets y su sociedad relacionada Consolidar AFJP, administradora de fondos de jubilaciones y pensiones líder en el país. 


Evaluación: El Banco tiene una muy buena imagen en el mercado local, mostrando un importante nivel de crecimiento durante los últimos años. La rentabilidad del Banco durante los últimos años presenta niveles superiores a los de la media del sistema, mostrando resultados crecientes a partir del ejercicio finalizado en 1995. Los resultados netos correspondientes al ejercicio anual finalizado en junio de 1997 muestran un crecimiento del 44.4% respecto del ejercicio anterior debido a mayores resultados por títulos públicos y participaciones permanentes, los mismos ascienden a $ 111 millones ($ 77 millones a junio de 1996). Los resultados financieros presentan un incremento del 20.5% durante el último ejercicio anual, debido a mayores ganancias por tenencias de títulos públicos atenuadas por el efecto del menor spread de tasas de interés. Las comisiones por servicios netos presentan un incremento del 12.2% debido al incremento del volumen de operaciones ya que a causa de la competencia los precios de los servicios han disminuido en forma importante. Si bien los gastos de administración presentan un incremento del 18.5%, éste es muy inferior al crecimiento del nivel de actividad y de la red de sucursales (26 nuevas casas durante el ejercicio). La cartera de préstamos no se encuentra concentrada por sector económico, región o deudor; la misma presenta un nivel de cobertura con garantías creciente. Aproximadamente el 26% corresponde a grandes empresas, el 20% a PyMEs, el 16% a sector público y el 11% a particulares. Al cierre del último ejercicio (junio de 1997) la irregularidad de la cartera de préstamos era del 5.4% (6/0% a junio de 1996); estos valores se encuentra por debajo de la media de los bancos privados nacionales. La irregularidad de la cartera a disminuido durante el ejercicio debido a los esfuerzos realizados en la recuperación de créditos y en que se han dado de baja montos importantes de créditos morosos. Aproximadamente el 61% de la cartera irregular se encuentra cubierta con previsiones (54% a junio de 1996). La estructura de liquidez consolidada del Banco es muy buena, la misma le permitió hacer frente a los retiros de depósitos durante la crisis de liquidez del sistema. El 54% de los pasivos están compuestos por depósitos, con una muy baja concentración. La estructura de activos rentables y pasivos a tasa de interés no presenta descalces importantes. El Banco cumple con las exigencias mínimas de capital impuestas por el BCRA y durante el ejercicio se ha incrementado el capital en $ 177.5 millones mediante la emisión de acciones y de la conversión de obligaciones negociables convertibles. La relación patrimonio neto sobre activos es del 9.36% al cierre del ejercicio, valor que se encuentra por debajo de la media de los bancos privados. Desde fines del año 1994 en el sistema financiero se está dando una importante concentración de depósitos y préstamos en pocas entidades y los años 1996 y 1997 han sido escenario de ingresos de importantes entidades del exterior en el mercado local vía la compra de importantes entidades locales. Esto marca un nuevo contexto de competencia para el sector y para el Galicia en los próximos años. Si bien el Banco se encuentra bien posicionado en el mercado, deberá continuar realizando importantes esfuerzos para mantener su liderazgo. Mantenemos nuestra calificación.





