BANCO DE RIO NEGRO S.A.
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Ratings:�
Enero 1998�
Long Term�
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Banco de Río Negro S.A.�
BBB+�
�
�
�
Activos Totales�
Patrimonio Neto�
Resultado Neto�
Margen Operativo�
Rentabilidad�
Rentabilidad�
Pat. Neto�
�
�
Miles de $�
Miles de $�
Miles de $�
s/ Activos�
s/ Activos�
s/ Pat. Neto�
s/ Activos�
�
30/06/97�
366.058�
45.105�
79�
-0,02%�
0,02%�
0,18%�
12,32%�
�
31/03/97*�
356.819�
42.609�
-653�
0,06%�
-0,18%�
-1,53%�
11,94%�
�
* Consolidado período 9 meses�
Analistas: Eduardo D’Orazio, Lorna Martin�
�
Antecedentes: Banco de Rio Negro S.A.  (el Banco), es el producto de la fusión de Banco Mildesa y de Banco de Rio Negro S.A. (resultado de la privatización del Ex Banco Provincia de Rio Negro). Banco Mildesa, constituido en 1988, era un banco de casa  única, siendo sus principales negocios los relacionados a su mesa de operaciones. En virtud de los cambios producidos en el sistema financiero a partir de 1995, Banco Mildesa, decidió incorporar a sus operaciones la actividad de Banca Minorista Regional buscando invertir en un negocio más estable y con posibilidades de expansión. Esta oportunidad se concretó en marzo de 1996 con la adquisición del 85% del Banco Rio Negro S.A.. El 1ro. de Abril de 1997 se realizó la fusión por absorción de Banco Mildesa (como sociedad absorbida y disuelta)  por parte de Banco de Rio Negro S.A. como subsistente. Banco de Rio Negro SA. cuenta con una red de aproximadamente 20 agencias distribuidas principalmente en la provincia de Rio Negro. El Banco cuenta con una participación del 99% en Mildesa Servicios Bursátiles SA. (Sociedad de Bolsa). Asimismo posee junto con Schroders dos sociedades en las cuales participa en forma conjunta en la administración de carteras privadas y administración de fondos comunes de inversión.


Evaluación: El objetivo del Banco es expandirse en la banca regional y seguir atendiendo a la banca corporativa, conjugando de esta forma el accionar individual de ambas entidades previo a la fusión. Intenta incursionar en zonas de bajo nivel de bancarización y lograr a su vez una mayor penetración en su  zona de influencia. La base para llevar a cabo la estrategia esta asentada en  el conservador manejo de los riesgos demostrado por el Mildesa y el hecho de que no se heredan grandes problemas de cartera dado que el stock de préstamos de Río Negro esta garantizado en un 100% por la Provincia con recursos de Coparticipación Federal. El Banco ha sido designado Agente Financiero de la Provincia de Río Negro por un plazo de 10 años a partir de Marzo de 1996, lo que le implica un ingreso mensual mínimo garantizado de USD 450.000 por las prestaciones que realice al Sector Público. El primer ejercicio consolidado al 30.6.97 arroja un resultado neto antes de impuestos de $945 mil. pero a raíz del impuesto a las ganancias de $866mil., la utilidad  final es de sólo $79mil. La entidad tiene una limitada capacidad de generación de utilidades en el corto plazo, si bien se considera que la reestructuración que lleva adelante, consistente fundamentalmente en relocalizar sucursales deficitarias y acondicionar sistemas informáticos, en este “período de transición”, servirá para generar en el corto plazo, niveles de rentabilidad acordes al patrimonio y perfil de negocios. Por el período de tres meses cerrado al 30/9/97 el resultado operativo fue equilibrado y la entidad obtuvo ganancias de las utilidades diversas (part. Permanentes). La cartera de préstamos consolidada al 30.6.97 alcanza a $ 234 millones representando el 64% del total de los activos. El 93% de la misma corresponde a la comercial y el 7% a la de consumo con una iregularidad  global del orden del 8,34% (inferior al promedio del Sistema), contando con un elevado nivel de garantías (89%). Al 9/97 la irregularidad había bajado al 7.55%. La diversificación respecto de los negocios y servicios le brindarán una mayor atomización de sus depósitos y préstamos. La fusión en si misma significó un cambio importante en la composición de las financiaciones por sectores económicos, dado que si bien el sector financiero sigue detentando el mayor porcentaje (27%), con la incorporación de la cartera de Banco de Río Negro, e l comercio mayorista y la industria manufacturera le siguen en el nivel de importancia con un 24% y 19% respectivamente. La principal fuente de fondos del Banco son los depósitos (68%), seguidas por Otras Obligaciones por Intermediación Financiera  +Obligaciones Negociables subordinadas (26%). El Banco presenta un adecuado nivel de capitalización  y al cierre del último ejercicio registraba un exceso de integración del capital mínimo exigido de $ 24,1 millones. Entendemos que la entidad ha tomado las medidas que permiten el  crecimiento sostenido, mediante la consolidación e intensificación de la gestión comercial, la mejora de los sistemas y las comunicaciones para transformar el proyecto en rentable, por lo que es de esperar un aumento en el nivel de operaciones que permita alcanzar una adecuado nivel  de rentabilidad. Por lo tanto mantenemos nuestra calificación.





