BANCO RIO DE LA PLATA S.A.
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�
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�
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�
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Analistas: Eduardo D’Orazio, Ignacio Gimenez�
�
Antecedentes: El banco inició sus actividades en 1908, adoptando en 1935 el actual nombre de Banco Río de la Plata S.A. (“Río”). En el mes de mayo de 1997 la familia Perez Companc acordó vender a Banco Santander el 35.06% de las acciones, lo cual le da el control por el 51%, asimismo el adquiriente tiene el derecho de ejercer una opción de compra por un 15% más de acciones del Banco. Río ocupa al mes de junio de 1997 el puesto número 4 en el ranking de depósitos totales, con una participación del 4,47% dentro del total del sistema financiero y es el segundo banco privado nacional medido por su patrimonio neto. Está posicionado estratégicamente como un Banco Universal. La banca corporativa se destaca como una fortaleza entre sus operaciones activas, manteniendo presencia distintas áreas de negocios: banca comercial, mercado de capitales, banca de inversión, operaciones internacionales. En Octubre 1997 se llevó a cabo la oferta pública local e internacional de una porción de las acciones de Banco Río de la Plata en poder de Sudacia. 


Evaluación: El banco cuenta con muy buena imagen en el sistema financiero local. Esto queda demostrado con el importante crecimiento experimentado en los últimos años, tanto en lo que hace a cantidad de casas como en cuanto a depósitos y préstamos. Río presenta en los últimos años una rentabilidad superior a la media del total del sistema financiero argentino, y en un nivel  similar a los bancos de igual actividad. Al cierre de ejercicio anual 96/97, el resultado neto muestra un aumento del orden del 216% respecto del ejercicio anterior arrojando una ganancia de $ 284,97 millones. Al analizar dicho resultado debemos tener en cuenta que durante el  ejercicio 96/97 Banco Río y su subsidiaria Riobank International vendieron la totalidad de las tenencias accionarias que directa e indirectamente poseían en Siembra y restantes empresas del  Grupo previsional. Como resultado de dichas transacciones, la entidad obtuvo una utilidad antes de impuesto de $162.59 millones. Si consideramos el  margen neto por intermediación financiera el cual no se encuentra influido por el  rubro utilidades diversas, el mismo presenta un aumento del 24% respecto del ejercicio anterior, alcanzando al 30/06/97 un total de $124,48 millones, al tiempo que al 30/06/96 era de $100,44 millones. Este importante aumento está dado por mayores utilidades provenientes de los resultados financieros, por servicios y menores cargos por incobrabilidad, frente a un aumento en el nivel de gastos de administración. El nivel de préstamos del banco presenta un crecimiento importante durante los últimos ejercicios. Al 30/06/97 la cartera de préstamos (sin netear previsiones) significa el 60% del total de activos, y se compone en un 76% por cartera comercial y el resto por cartera de consumo y vivienda. Río no presenta una concentración importante por sectores económicos, siendo industrias manufactureras el principal (20% del total de financiaciones). Los procedimientos de otorgamiento de créditos y control de riesgos del banco le han permitido un crecimiento importante de la cartera manteniendo niveles bajos de incobrabilidad. La cartera de préstamos en situación irregular presenta un índice muy bajo (3.02%), en comparación con el total del sistema bancario. Al cierre del trimestral al 9.97 este indicador era del 3,16% contra 3,68% al 9.96.  El banco tiene una política conservadora en la constitución de previsiones con la finalidad de cubrir el 100% de su cartera irregular. Los depósitos constituyen una importante fuente de fondos, si bien no contribuyen excesivamente a la cobertura de los plazos de préstamos más prolongados, es importante destacar que los depósitos se encuentran altamente atomizados. Para cubrir el riesgo de plazos el banco ha recurrido al mercado de capitales, además de contar con importantes fondos propios. La liquidez del banco (Act. Líquidos/depósitos) es muy buena (0,38 al 6.97 contra 0,34 al 6.96). El banco cuenta con un buen nivel de capitalización; al mes de junio de 1997 el capital integrado del Banco superaba la exigencia en $38,2 millones. En función a la muy buena performance registrada por la entidad, el posicionamiento que posee, la adecuada estrategia adoptada y el soporte del Grupo Santander, mantenemos nuestra calificación.





