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Miles S/. = Miles de soles corregidos por inflación a setiembre 97			Analista: Johanna Izquierdo








Antecedentes históricos


En enero de 1996, la empresa Inversiones Financieras S.A., de propiedad del Grupo Luksic mediante la ejecución de una Oferta Pública de Adquisición (OPA) adquirió el 96.42% de las acciones del Banco del Sur del Perú, que posteriormente las transfirió al Banco Central Hispanoamericano mediante una segunda OPA en el mes de febrero. Seguidamente en mayo de ese año, el Banco del Sur se fusionó por absorción con el Banco del Libertador, cuyo accionista principal era Inversiones Financieras S.A. Simultáneamente, el Banco del Libertador cambió su razón social a Banco del Sur del Perú. En agosto de 1996, el Banco del Sur del Perú cambió su denominación comercial a Bancosur. Posteriormente, en el mes de diciembre de 1996 las acciones de Bancosur le fueron transferidas al consorcio financiero internacional O’Higgins Central Hispanoamericano (OH-CH) conformado por el Grupo Luksic y el Banco Central Hispano. El 26 de mayo de 1997, el grupo financiero internacional Hongkong and Shanghai Banking Corporation - HSBC Holding BV, a través de Perinvest Holdings Limited, se incorporó al accionariado de Bancosur, luego de adquirir el 10% de participación en Bancosur, pagando aproximadamente la suma de US$16 millones.





Actividades y mercados


En los últimos dos trimestres, el Banco ha mejorado su posicionamiento, vía una mayor actividad financiera, incrementando su participación en el mercado de colocaciones, de 3.8% en marzo de 1997, a 4.6% a fines de setiembre de 1997, lo cual permitió incrementar su posición del octavo lugar en marzo al sexto lugar a fines de setiembre.





Análisis financiero y factores de riesgo


Dado el mayor volumen de operaciones que registró Bancosur a setiembre 97, el endeudamiento contable se incrementó a 9.5, luego de haberse reducido en el segundo trimestre producto del aporte de capital del nuevo accionista por US$16 millones. Por su parte, el endeudamiento económico fue de 9.9, mayor al endeudamiento contable, dado que el compromiso patrimonial se incrementó a 4.07% a fines de setiembre. Este incremento con respecto al segundo trimestre se explicó principalmente por el crecimiento de los créditos en cobranza judicial. En cuanto a la calificación de la cartera, se pudo observar un incremento de los créditos calificados como CPP (15.20%), en detrimento de los créditos normales. De otro lado, los créditos calificados como deficientes (6.61%) se incrementaron ligeramente producto del aumento de los créditos refinanciados. Al 30 de setiembre, la cartera total del Banco ascendió a S/. 2,352 millones de los cuales el 74.46% correspondió a créditos comerciales, el 16.25% a créditos de consumo y el 9.29% restante a créditos hipotecarios. Cabe destacar que los créditos de consumo comenzaron a registrar un gran dinamismo tras la creación de Credisur (línea especializada en créditos de consumo) en octubre de 1996. En cuanto a la concentración de la cartera por sectores, se encontró que hasta un 76.3% del total de colocaciones, correspondía al sector de diversos sectores públicos, continuando con la tendencia de fuerte concentración observada en trimestres anteriores, lo cual es debido a una inadecuada clasificación de cuentas. En cuanto a la morosidad de la cartera, al 30 de setiembre, Bancosur continuaba con su política agresiva de adjudicación de bienes, lo cual lleva a que los créditos vencidos inicien cuanto antes su cobranza judicial. Así, mientras el nivel de créditos vencidos se redujo en 8.9% con respecto al trimestre anterior, el nivel de los créditos en cobranza judicial aumentó en 6.8% con respecto al mismo periodo. Por su parte, la utilidad neta al tercer trimestre ascendió a S/. 15.4 millones, 31.3% superior, en forma anualizada, respecto al trimestre anterior. De esta forma, los ratios de rentabilidad sobre activos y patrimonio se incrementaron, de 0.8 y 7.2%, a 0.9 y 9.1%, respectivamente.
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