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Antecedentes: Banedwards Sogeleasing (Banedwards) fue creada en 1987. A mediados de 1992, el Banco Societé Générale de Francia a través de su empresa Genefitec, adquirió el 40.03 % de la propiedad de la compañía, quedando el 59.97 % restante en poder del Banco de A. Edwards. Societé Générale es uno de los conglomerados franceses más grandes del mundo, que tiene operaciones en más de 60 países. En el ámbito de financiamiento vía leasing, ocupa uno de los primeros lugares a nivel mundial, operando bajo el nombre Sogelease, el cual cuenta con más de 30 subsidiarias en distintos continentes, incluyendo Banedwards. El objetivo de Banedwards, es el arrendamiento, con o sin opción de compra, de toda clase de bienes muebles (bienes de capital) e inmuebles (bienes raíces), nacionales o importados. Dichos bienes son adquiridos a petición expresa de los clientes conforme a sus indicaciones y especificaciones, suscribiéndose un contrato a plazo fijo durante el cual el cliente arrienda el bien. A junio de 1997, su cartera (1.943 contratos) mostraba una concentración de un 36% en el sector servicios a empresas y comercio, un 23% en construcción y obra gruesa, un 10% en telecomunicaciones y transporte y un 11% en el sector industrial y manufacturero. El 42% de sus contratos corresponde a bienes raíces. El resto, está concentrado en equipos de transporte pesado (13%), maquinas y equipos industriales (18%), y equipos de construcción y movimientos de tierras (11%). Banedwards, la séptima del mercado con una participación cercana al 5,5%, en relación con los contratos del sistema. Para su operación la sociedad cuenta con 6 oficinas y una dotación de 67 personas. �PRIVATE ��


Evaluación: Durante 1996, la rentabilidad sobre patrimonio de la compañía fue de las más altas del sistema (36,3%) y, desde 1991 se ha mantenido por sobre el 29%, lo cual se debe principalmente, a los excelentes márgenes de explotación alcanzados, con un aumento de un 5% en las ventas del período y la utilidad a diciembre de es un 17% mayor a la de igual fecha de 1995. Los resultados a junio mantienen esta tendencia alcanzando una rentabilidad anualizada de 30,6% mostrando un incremento de un 15% en sus resaltados, mejorando a su vez todos los indicadores de eficiencia, aun cuando mantiene los altos gastos de apoyo en relación a los contratos y al margen operacional. A junio de 1997, la empresa presenta un nivel de contratos superior en un 9% al de Diciembre de 1996, una cartera riesgosa muy baja, que asciende a junio de 1997 a sólo un 0,25%, y un nivel de provisiones sobre contratos del 2,8%, que cubre ampliamente dicho riesgo, y por lo tanto no compromete la situación de la compañía ante eventuales insolvencias de sus deudores. El endeudamiento financiero de la compañía se ha mantenido en niveles levemente mayores a los del sistema, habiendo disminuido a junio de 1997 a 7,02 veces, y su estructura de activos y pasivos es de bajo riesgo, tanto a nivel de calce de plazos como de monedas. El 50,7% de sus obligaciones son de corto plazo, correspondiendo un 43,9% a bancos, un 35% a sus deudas con el público, y un 13,4% a obligaciones con otras instituciones. La estructura de los activos del leasing es similar a la del sistema donde un 93,3% de estos esta compuesto por contratos de leasing. De estos el 36% se encuentra en el corto plazo. Sus 10 principales deudores concentran un 17,2% de su cartera, y los tres principales un 6,7% de la misma. Su actual nivel de endeudamiento económico (7,8 veces considerando la nueva emisión de bonos), aún le permite un razonable margen de crecimiento vía endeudamiento. Dicho crecimiento podría ser sustentado con el respaldo del Banco de A. Edwards, a través de su red de cobertura a nivel nacional y con la incorporación de nuevos clientes del banco, y de Généfitec que podría facilitar la apertura a negocios internacionales, la obtención de financiamientos externos, especialmente europeos, y un mejoramiento en el servicio a los clientes. El riesgo del leasing esta ligado al del Banco de A. Edwards el cual tiene una clasificación internacional otorgada por IBCA, de corto plazo y largo plazo de A2 y BBB+ respectivamente, además, se le asigna una clasificación individual B/C, y un rating legal de 2, lo cual significa que tendría el soporte del Estado ante una eventual dificultad, aún sin tener una garantía legal.





