� FORMTEXT ��BCI LEASING S.A.�


�
�
�
�
�
�
�
RATINGS�
Feb. 1998�
� FORMTEXT ��Bonos��
� FORMTEXT ��Solvencia��
� FORMTEXT ��     ��
� FORMTEXT ��     ��
� FORMTEXT ��     ��
� FORMTEXT ��     ��
�
� FORMTEXT ��BCI Leasing S.A.��
� FORMTEXT ��AA��
� FORMTEXT ��AA��
� FORMTEXT ��     ��
� FORMTEXT ��     ��
� FORMTEXT ��     ��
� FORMTEXT ��     ��
�
MM$ 96�
Total Activos�
Capital�
Utilidad�
ROE�
ROA�
Endeudamiento Legal�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
1996�
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Antecedentes: BCI Leasing S.A. fue constituida en 1988, como Renta Equipos Leasing S.A., la que fue adquirida en 1992, por el Banco de Crédito e Inversiones y Bancrédito S.A. Corredores de Bolsa, cambiando su razón social a Bancrédito Leasing S.A. y recientemente a su denominación actual. El giro de la empresa es el arrendamiento de bienes que son de su propiedad, tanto muebles (bienes de capital) como inmuebles (bienes raíces), los cuales son adquiridos a petición expresa de los clientes en función de sus necesidades y de acuerdo a sus propias especificaciones, los cuales se dan en arrendamiento mediante un contrato a plazo fijo con o sin opción de compra. La empresa se ha orientado principalmente a los clientes del Banco en el segmento de empresas que tienen una trayectoria conocida en cuanto a cumplimiento y situación financiera. Principalmente concentra sus actividades en los sectores industrial y manufacturero (20%), servicio a empresas y comercio (16%), transporte y telecomunicaciones (15%) y construcción y obra gruesa (13%), con un total de 2.562 contratos, los cuales están equilibradamente diversificados. La industria del leasing se encuentra en una etapa de maduración, en la cual se está estabilizando el número de empresas que conforman el mercado. Además existe una alta competitividad y se espera que el ritmo de crecimiento sea más moderado. En el mercado del leasing encontramos aproximadamente 28 empresas, de las cuales 12 son filiales bancarias, y 16 están afiliadas a ACHEL. La compañía tiene una participación de mercado de aproximadamente un 7,7%, la cuarta empresa del sistema, cuyas operaciones realiza a través de sus 6 sucursales, en las principales ciudades del país, y de la infraestructura y red de sucursales del banco matriz, para lo cual cuenta con una dotación de 101 personas.�PRIVATE ��


Evaluación: La empresa presenta un ritmo de crecimiento sostenido desde sus inicios. A diciembre de 1996, los ingresos operacionales aumentaron en un 22,6% y la utilidad en un 66,2%, con respecto a 1995. La rentabilidad sobre patrimonio de la empresa ha ido mejorando en un 5% anual desde 1992, habiendo alcanzado un 36,9% a diciembre de 1996 (28,5% en 1995), siendo de las más altas del sistema. A marzo de 1997 la sociedad muestra una leve caída de sus resultados producto de un aumento de las provisiones sobre activos. El margen operacional muestra un repunte aun cuando los ingresos operacionales presentan una disminución con respecto a 1996. El endeudamiento de la compañía (10,4 veces su patrimonio) se ha mantenido históricamente por sobre los niveles del mercado, lo que obedece a la política de la empresa de mantener un endeudamiento cercano a 12 veces. Producto de la segunda emisión de bonos (por 2.000.000 UF), su endeudamiento aumenta a 15 veces para lo cual la sociedad acuerda aumentar su capital en $4.974 millones, de los cuales $2.974 millones corresponden a capitalización de utilidades, con lo que le permitirá disminuir su endeudamiento económico a 12 veces. El 56% de sus pasivos son de corto plazo, y están constituidos en un 57% por obligaciones con bancos, 16% a obligaciones con instituciones y el 10% corresponden a la colocación de su primera emisión de bonos, siendo su estructura de activos y pasivos equilibrada. La estructura de los activos del leasing es similar a la del sistema donde un 85,6% de estos esta compuesto por contratos de leasing. De estos el 40,8% se encuentra en el corto plazo. La empresa presenta una cartera riesgosa levemente menor que el sistema (0,80% versus 1,04% del sistema) lo que no compromete la situación de la compañía ante eventuales insolvencias de sus deudores, sin embargo su tendencia apunta hacia éste. Además la empresa mantiene provisiones por un 1,1% del stock de contratos. En total los 10 mayores deudores concentran un 24% de la cartera y el mayor deudor participa en un 4,65% del total de contratos. Para mantener su participación de mercado, la sociedad deberá continuar con su ritmo de crecimiento apoyada en la infraestructura de su matriz, cuyo respaldo es muy importante en la captación de nuevos clientes, por su amplia red de cobertura y sucursales. El Banco se encuentra en una buena situación financiera, no presentando factores de riesgo importantes que pudieran condicionar este apoyo.





