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Antecedentes: Besalco S.A. nace de la transformación de la sociedad de responsabilidad limitada "Sanz, Bezanilla y Salinas Limitada", creada en 1944. En 1964 la sociedad se transformó en sociedad anónima. En mayo de 1995 se inician las transacciones en bolsa de 2.794.053 acciones de primera emisión, además se vendieron acciones antiguas por un Nº de 2..514.647. El principal accionista de Besalco es Inversiones Monte Carmelo con el 51,73% de la propiedad.


Negocios: La sociedad tiene como objeto principal la ejecución de contratos de construcción en distintas especialidades, tales como: obras de vialidad, puentes, edificaciones, túneles, obras sanitarias, tuberías industriales, obras civiles para la gran minería, obras de montaje industrial, obras subterráneas y otras operaciones afines al rubro de la construcción. Algunas de estas actividades se desarrollan por intermedio de empresas filiales o coligadas especialistas en sus respectivas áreas. Durante el año 1996 presentó 81 propuestas a diferentes clientes de los sectores público y privado, logrando una efectividad del 11,1% al obtener contratos por un monto de MM$ 42.776. El desarrollo del sector de la construcción ha estado correlacionado con el comportamiento global de la economía. En particular, esta actividad se ve afectada por el monto de los presupuestos fiscales derivados tanto a vivienda como a obras de infraestructura, también por la conducta que adopte el sector privado en relación a las decisiones de inversión. En todas las áreas en que participa Besalco dentro del sector de la construcción enfrenta competencia tanto de origen nacional como extranjera. Las principales inversiones que realiza la empresa dicen relación con la mantención de un moderno parque de maquinarias.


Análisis financiero : Los resultados desde 1991 mantienen una tendencia creciente a excepción de 1994, por la aplicación de políticas de ajuste económico. En 1996 la sociedad alcanzó una utilidad de MM$ 4.298, cifra superior en un 27,3% al del ejercicio anterior. La rentabilidad sobre activo en los últimos 5 años se ha mantenido entre un 13,7% y un 22,1%, con un promedio histórico de 17,1%. La empresa muestra un nivel de endeudamiento menor a 0,5 veces, a excepción de 1993 en que la razón de deuda sobre patrimonio alcanzó a 0,71 veces. Durante 1996 el patrimonio se incrementó de MM$ 6.261 (34,2% respecto del ejercicio anterior) como consecuencia principalmente del aumento de capital por la emisión y colocación de acciones de pago que alcanzó a MM$ 3.197 y un incremento en las utilidades acumuladas de MM$ 2..378. Al 30 de septiembre de 1997 la política de financiamiento ha sido solventar con recursos propios las maquinarias y terrenos que adquiere la compañía. Los principales pasivos son los anticipos dados por los mandantes, y las cuentas por pagar, que representan el 64,6% de sus pasivos (mantiene obligaciones con bancos por el 6,4% de la deuda). La sociedad tiene boletas de garantías por MM$ 16.546 por contratos en ejecución y a los anticipos recibidos por los mismos. Los activos de la empresa son MM$52.818, lo que representa un aumento de MM$ 20.251 con relación a igual período anterior, debido principalmente a: mayor activo fijo por la incorporación de nueva maquinaria; mayor activo circulante por el aumento de las existencias y cuentas por cobrar a otras empresas; y al incremento de las inversión en empresas relacionadas y terrenos para edificación. Al término del tercer trimestre de 1997 la utilidad alcanza a MM$ 3.899, cifra superior a los MM$ 2.986 obtenidos en igual período anterior. Este mejor resultado es consecuencia tanto del incremento de su utilidad operacional (MM$ 4.629), como de la utilidad no operacional (MM$ 402) que se compara favorablemente con la pérdida en igual período anterior. La ciudad al 30 de septiembre de 1997 presenta una liquidez corriente de 1,51 veces, un leverage de 0,64 veces, una cobertura de gastos financieros de 95,9 veces y una rentabilidad sobre patrimonio de 14,6%.


Evaluación :  Durante 1996 la empresa continuó desarrollando su actividad tradicional, además realizó el aumento de capital y se formalizó una asociación con la Empresa de los Ferrocarriles del Estado y empresarios Malasios para desarrollar un proyecto inmobiliario en la ciudad de San Bernardo.





