CEMENTOS LIMA S.A.
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Miles S/. = Miles de soles corregidos por inflación a setiembre 97			Analista:	Elke Braun





Antecedentes históricos


Fue fundada en 1967 como Compañía Peruana de Cementos Portland, y expropiada por el gobierno militar en 1971. En 1980 fue convertida en empresa mixta, al reconocerse parte de las acciones de los antiguos propietarios. Finalmente, en junio de 1994, fue privatizada por medio de una subasta internacional del 39% de las acciones y la venta del saldo que mantenía el gobierno (10%) al principal accionista de la Empresa.





Actividades y mercados


Cementos Lima es una empresa manufacturera dedicada a la fabricación y comercialización de cemento. Abastece el mercado de Lima, cubriendo el departamento de Ica por el sur, y parte del departamento de Ancash por el norte. Cuenta con la mayor participación de mercado en cuanto a despachos de cemento a agosto de 1997, explicando el 44.89%. La Compañía ha establecido un programa de ampliación de la planta de Atocongo. La culminación de las obras permitiría hasta triplicar la capacidad de producción de clinker y de cemento; así, se podrá abastecer a puntos no atendidos, tanto a nivel nacional, como internacional, con la ventaja que la Empresa tiene menores costos de producción que las empresas cementeras de otros países. La primera etapa de este proyecto fue financiada íntegramente con recursos captados del sector financiero y recursos propios, mientras que la segunda etapa está siendo financiada con la colocación de los bonos corporativos.





Análisis financiero y factores de riesgo


A setiembre 97, las ventas de la Empresa ascendieron a S/. 331.9 millones, superiores en 18.92% a las ventas de setiembre del año anterior y en un 16.84% comparándolas en términos anualizados con las ventas de diciembre 96. Dicho incremento se debe a la mayor demanda del sector autoconstrucción, así como a la demanda para edificaciones de oficinas, hoteles, centros comerciales en Lima y recientemente a almacenes. La Empresa contaba con activos por S/. 781.4 millones, mostrando un crecimiento del 25.23% en lo que va del año. Del activo, los principales rubros los constituyen el de activo fijo neto (68.5%); existencias (9.4%); e inversiones en valores (6.0%). El total de activo fijo neto ascendió a S/. 534.9 millones, registrando un incremento del 33.54% respecto a diciembre 96, lo que se explica por la ampliación de planta que viene realizando. En cuanto a los pasivos, éstos ascendieron a S/. 338.4 millones, representando el 43.30% del activo. En cuanto a la estructura del pasivo, los pasivos circulantes representaron el 13.82% del total de los pasivos, porcentaje menor que el registrado en diciembre 96 (37.93%). A setiembre de 1997, el patrimonio neto de la Empresa ascendió a S/. 443.0 millones, superior en un 16.84% al patrimonio de fines de diciembre 96, y superior en un 18.92% al de setiembre 96. De esta manera, el nivel de endeudamiento de la Empresa fue 0.76, superior al de diciembre 96 (0.52). La utilidad neta fue de S/. 77.0 millones, la cual es superior en un 50.97% a la registrada en similar periodo el año anterior, y en un 44.42% respecto a diciembre 96, en forma anualizada. La utilidad neta representó el 23.21% de los ingresos, el 13.14% de los activos y el 23.19% del patrimonio neto. 








