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Antecedentes: The Chase Manhattan Bank fue constituido en Chile en noviembre de 1978, comenzando sus operaciones ese mismo año. Esta institución es una sucursal de The Chase Manhattan Bank, de los Estados Unidos, el cual nació en 1955, al ser adquirido el Chase National Bank, fundado en 1877, por el Bank of the Manhattan Company que a su vez existía desde 1799 , conformando un banco internacional con presencia en todo el mundo. Durante 1996 The Chase Manhattan Corp. Se fusionó con el Chemical Banking Corp., fusión Valorada en US$11.400 millones, lo que significó crear el banco más grande de lo Estados Unidos con US$ 320.000 millones de activos. El banco tiene por objeto realizar todos los negocios que permiten y que sean compatibles con las disposiciones de la Ley General de Bancos, y en particular se ha especializado en operaciones de tesorería, inversiones y operaciones a futuro. En la actualidad, el banco tiene una escasa participación de mercado, con relación a sus colocaciones, con un patrimonio neto de $34.014 millones a octubre de 1997 y con un 0,2% de las colocaciones del sistema. El banco posee una sola oficina en el país ubicada en Santiago, con una dotación de 75 personas y no tiene sociedades complementarias que otorguen servicios adicionales (corretaje de bolsa, leasing, asesoría financiera, etc.). El riesgo del banco esta ligado al de su casa matriz en los Estados Unidos el cual tiene una clasificación internacional otorgada por IBCA, de corto plazo y largo plazo de A1+ y AA respectivamente, además, se le asigna una clasificación individual B, que corresponde a bancos que poseen una performance semejante a los mejores del mercado y un rating legal de 1, por considerar que dada su importancia en el mercado doméstico e internacional, sería apoyado por las autoridades, si fuera necesario. �PRIVATE ��


Evaluación: Durante 1995 el banco alcanza una rentabilidad de 16% sobre patrimonio (300% sobre los obtenidos en 1994), producto de mayores ingresos (de los cuales el 60% corresponden a utilidades varias de cambio) y la mantención de bajos gastos de apoyo operacionales. En 1996 el banco muestra una disminución de sus resultados con respecto a 1995, donde los ingresos operacionales (99,9% del total de ingresos) muestran una caída del 41% con respecto al periodo anterior. Las utilidades de cambio netas fueron de $661 millones en 1996 ($3.026 millones en 1995). A octubre de 1997 el banco presenta una rentabilidad anualizada de 4,5% producto de una disminución del margen operacional, aun cuando continua con bajos gastos de apoyo. En general el banco mantiene índices de endeudamiento por debajo del sistema, donde se destaca un endeudamiento legal a octubre de 1997 de 6,92 veces y una relación pasivo circulante sobre patrimonio de 7,3 veces, y con una relación activo circulante sobre pasivo circulante superior al sistema con un índice de 112,8%. El pasivo circulante está compuesto, básicamente por intermediación de documentos (66%) y depósitos y captaciones (18%). El 96,5% del pasivo circulante se encuentra en el corto plazo. Las colocaciones del banco han experimentado un aumento real del 35% durante 1996, manteniéndose relativamente constante en 1997, se encuentran principalmente concentradas en establecimientos financieros y de seguros (99,6%), básicamente créditos interbancarios. De éstas, el 100% esta expresada en moneda chilena y solo el .3% se encuentra en el largo plazo. Su nivel de inversiones muestra un crecimiento real del 206% durante 1997 de las cuales gran parte corresponden a inversiones financieras intermediadas. Por su parte, los otros activos que representan más del 72% de sus activos totales han mostrado un incremento real del 32% en 1996 y un 35% en 1997 (más de 5 veces con respecto a 1993), y están constituidos principalmente por operaciones a futuro. La calidad de la cartera de la institución es muy buena, con indicadores de cartera vencida sobre colocaciones de 0% y un riesgo asociado de 0,02%, comparada con el sistema que tiene 1% y 1,28% respectivamente. Los calces entre activos y pasivos circulantes, tanto de plazos como de monedas, no presentan desviaciones que signifiquen un factor de riesgo.





