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Antecedentes: En 1856 la Compañía de Consumidores de Gas de Santiago S.A. (Gasco) obtuvo la concesión para atender el alumbrado a gas de la ciudad. Actualmente distribuye gas licuado en la Región Metropolitana y en las regiones IV, V, VI, VII y XII, al mismo tiempo que distribuye gas natural en la XII región. A fines de 1992 constituyó en Argentina la sociedad Gascart S.A., con un 40% del capital, sociedad que adquirió el 90% de las acciones de Gasnor S.A., que distribuye gas natural en el noroeste argentino. En enero de 1995 adquirió el 99% del capital de la sociedad Metrogas S.A. cuyo objeto es desarrollar el proyecto de distribución del gas natural por red en la Región Metropolitana y su posterior distribución y comercialización. En enero de 1996 los activos productivos vinculados a la actual fabricación y distribución de gas de ciudad fueron transferidos a Metrogas S.A.. En abril de 1996, tras la colocación de 15.000 nuevas acciones de Metrogas S.A., Gasco disminuye a 40% su participación en esta sociedad. 


Negocios:  Durante 1996 las ventas de gas licuado alcanzaron a 220.611 toneladas, lo que representa un aumento de 8,4% con respecto al ejercicio anterior . En la XII Región las ventas de gas licuado aumentaron en un 14,6%, alcanzando a 3.636 toneladas., en tanto las ventas de gas natural alcanzaron a 287,95 millones de metros cúbicos, con un aumento de 1,2% respecto al año anterior, distribuido en 38.852 clientes. Los principales proveedores de los restantes insumos son Enap y la Refinería de Con Cón, con los cuales mantiene una relación comercial de varias décadas y, a partir de 1995 se ha agregado la actividad importadora a través de la filial Gasmar.


Análisis financiero: Las  utilidades de Gasco presentan gran estabilidad durante el período comprendido entre los años 1987 y 1996, con una tasa de crecimiento promedio de 7,4% anual. Durante el ejercicio 1996 la utilidad fue de MM$ 16.274, lo que representa un aumento de 0,2% con respecto al período anterior y está compuesta por un resultado propio de MM$ 6.224 y un resultado de empresas relacionadas de MM$ 10.021.  Del total de recursos obtenidos durante el año 1996 (MM$ 59.895) un 84,20% fue generado por la operación y un 11,97% provino de dividendos percibidos. En cuanto a los recursos aplicados (MM$ 67.898), un 61,4% fue destinado a inversiones permanentes en otras empresas, un 22,8% a adiciones al activo fijo y un 13% a dividendos pagados. La rentabilidad sobre activos durante los últimos diez años ha fluctuado entre 7% y 12%; a diciembre de 1996 ésta fue de 10,8%. El leverage presenta una tendencia creciente aumentando de 0,17 veces en 1990 a 0,47 veces en 1996, producto principalmente de la emisión de bonos realizada en 1994 por un monto de UF 1.400.000 y por el aumento en 1995  y 1996 de obligaciones con bancos e instituciones financieras, que han financiado nuevas inversiones. La liquidez corriente a partir de 1992 muestra valores inferiores a 1 y a diciembre de 1996 alcanza un valor de 0,31 veces, debido al aumento del pasivo bancario de corto plazo. El precio del gas natural en Magallanes está afecto a fijación por parte del Ministerio de Economía; sin embargo, en Santiago y Concepción, tanto el precio del gas licuado como el del gas por redes es libre, pero está sujeto a la Ley de Gas que faculta a la autoridad a fijarlo ante determinadas circunstancias. 


Evaluación:  En relación a la distribución del gas natural en Santiago -proyecto a cargo de Metrogas-, actualmente se está desarrollando un intensivo programa de inversiones en la construcción de nuevas redes de distribución, así como en la captación de los clientes tanto residenciales-comerciales como industriales. Lo anterior, más el sustantivo mejoramiento de las condiciones ambientales al reemplazar combustibles más contaminantes por gas natural, así como su ventaja económica, garantiza la rápida introducción de este energético en la zona metropolitana.





