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Antecedentes históricos


Credicorp fue constituido en Bermuda en agosto de 1995. Actualmente, controla el 90.08% del accionariado del Banco de Crédito del Perú (BCP), el 75.83% de la Compañía de Seguros y Reaseguros El Pacífico Peruano Suiza (PPS) y el 100% del Atlantic Security Holding Corp. (ASH), como resultado de la oferta de intercambio de acciones que lanzó en setiembre de 1995. Asimismo, controla el 100.00% de Inversiones Crédito del Perú, una holding con activos por US$37.3 millones y que participa del 40% del accionariado de la AFP Unión, y con intereses en diversos sectores no financieros. En enero de 1997, Credicorp compró el 99.99% de las acciones del Banco Tequendama, constituido en Colombia, por US$48 millones. Sus acciones se negocian simultáneamente en Lima y Nueva York. La inscripción de las acciones en NYSE implica que Credicorp cumpla con requerimientos muchos más estrictos a los establecidos por las autoridades peruanas.





Actividades y mercados


Credicorp es el más grande proveedor de servicios financieros integrados en el Perú. Mantiene el liderazgo en la banca múltiple y en la prestación de seguros. BCP es el mayor banco peruano, con US$6,046.77 millones en activos totales y el 23.9% del mercado de colocaciones netas de la banca múltiple. El PPS tiene el 24.4% de participación del mercado de seguros de primas de seguros netas. En enero de 1997, PPS en sociedad con AIG, constituyeron El Pacífico Vida, para desarrollar el negocio de seguros de vida y previsionales. Dicha compañía cuenta con una participación de 4.9% en el mercado de primas de seguros netas. El ASH cuenta con oficinas en Miami y Panamá, ofrece líneas de crédito corporativas y el manejo de portafolio de inversión. Credicorp planea maximizar las sinergías provenientes de la venta cruzada de servicios y productos financieros a través de la extensa red de sucursales del BCP. Se busca que PPS venda seguros personales a través de las agencias del BCP. Asimismo, BCP asumirá los negocios de préstamos y financiamiento comercial de ASH en el Perú para que ASH realice dichas operaciones fuera del Perú y Bolivia. El listado de las acciones de Credicorp en el NYSE se hizo con la intención de que éstas fuesen lo más líquidas posible. La diversificación de sus actividades dentro del campo financiero y la diversificación regional, reducirían su riesgo. Así, una gran liquidez y un menor riesgo permitirían a Credicorp disminuir su costo de capitales e incrementar la probabilidad de captar fondos en términos favorables.





Análisis financiero y factores de riesgo


Al tercer semestre de 1997, la utilidad neta de Credicorp ascendió a US$86.5 millones, inferior en 4.0% respecto a similar periodo del año anterior. Así, los indicadores de rentabilidad ROA (1.70%) y ROE (16.7%) a setiembre 97, fueron inferiores a los de setiembre 96, 2.2 y 19.9%, respectivamente. Si bien los ingresos financieros han mostrado un crecimiento sostenido, también lo han hecho los gastos financieros, con lo cual el margen financiero se incrementó ligeramente, de 47.4 a 47.8% durante el último trimestre. En cuanto a las colocaciones totales de la Empresa, éstas ascendieron a US$4,279 millones, mostrando un crecimiento interanual de 17.2%. La cartera registró un índice de morosidad de 4.3%, inferior al registrado a fines de junio 97 (4.5%); sin embargo, la política conservadora de la Empresa de provisionar más del 100% de la cartera atrasada, no genera mayores riesgos. De esta manera, las provisiones representan el 104.3% de la cartera atrasada. Credicorp financia sus operaciones en un 9.9% con recursos propios y la diferencia con recursos de terceros. El patrimonio neto ascendió a US$719.86 millones, 12.9% superior a similar periodo del año anterior. Los pasivos ascendieron a US$6,581.30 millones, fueron 20.1% superiores a los registrados en setiembre 96 y estuvieron conformados en un 80.2% por depósitos y obligaciones. �
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