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Miles S/. = Miles de soles corregidos por inflación a setiembre 1997		 	Analista:	Elke Braun





Antecedentes históricos


La Empresa fue fundada en 1897 por Don Pedro D'Onofrio, quien instaló una pequeña fábrica de hielo y helados, creándose P. y A. D'Onofrio. Posteriormente, se ampliaron las instalaciones, implementándose las líneas de producción de chocolates y golosinas. En 1991, el grupo Rodríguez adquirió la propiedad de la mayoría de las acciones de la Empresa. A fines de 1994, se fusionó P. y A. D'Onofrio con las compañías afiliadas: Inmobiliaria Sólida S.A., Desarrollo Inmobiliario Pragma S.A., Real State Development S.A., In Shore Investments S.A. y Sys-Rite S.A., creándose así, D'Onofrio S.A. En abril de 1997, el Grupo Rodríguez vendió la totalidad de su participación, consistente en el 98.7% del capital social, a Nestlé S.A., sociedad constituida y existente bajo las leyes de Suiza.





Actividades y mercados


La Empresa se dedica a la producción industrial y ventas a nivel nacional de helados y golosinas. La Empresa lideró ampliamente el mercado de helados, explicando aproximadamente el 90.8% del volumen total de oferta nacional. En chocolates y caramelos, ocupó también la primera posición, dentro de los productores nacionales. En mayo de 1996, la Empresa adquirió el inmueble de la fábrica de golosinas de la empresa Motta S.A., con el fin de instalar en ese lugar en el futuro, un centro de producción en línea y almacenaje de frío para los helados. Actualmente, se vienen realizando las obras de infraestructura en dicho inmueble, estimándose su conclusión hacia fines de 1997 o en el primer trimestre de 1998.





Análisis financiero y factores de riesgo


A setiembre 97, la Empresa contaba con activos por S/. 177.7 millones, inferiores en 7.47% con respecto al observado a fines de 1996 (S/. 192.0 millones) y en un 0.46% con respecto a setiembre 96 (S/. 178.5 millones). Los principales rubros son: activos fijos netos (70.18%), existencias (13.88%), y cuentas por cobrar comerciales de corto plazo (7.02%). Los pasivos ascendieron a S/. 60.6 millones, inferiores en un 12.58% con respecto a diciembre 96. Las obligaciones de corto plazo representaron el 51.43% del total. Dentro de los pasivos de la Empresa se encuentran los bonos corporativos por S/. 10 millones, los cuales pagan una tasa de Vac +6% anual. A setiembre 97, la liquidez general de la Empresa fue de 1.70 y la ácida fue de 0.70. El patrimonio neto (S/. 117.1 millones) representó el 65.90% del total de activos. El endeudamiento patrimonial fue 0.52, inferior al de diciembre 96 (0.56). A setiembre 97, los ingresos de D’Onofrio ascendieron a S/. 121.2 millones, inferiores en 0.58% al nivel de ventas de setiembre 96 y en un 14.21% al nivel registrado en diciembre 96, en términos anualizados, lo que se explica por el deterioro de la industria ante la prolongación de la temporada calurosa. Los gastos administrativos ascendieron a S/. 11.4 millones, superiores a los S/. 9.7 millones registrados en similar periodo el año anterior, lo que se explicaría por el mayor número de personal contratado para la temporada de verano. En cuanto a los gastos de ventas, éstos ascendieron a S/. 30.1 millones, mientras que a setiembre 96, éstos ascendieron a S/.23.3 millones, lo que se explica por los mayores gastos en publicidad, reparaciones y mantenimiento. De esta manera, el resultado operativo fue negativo de S/. 2.5 millones, atribuido a los procesos de reorganización de la Compañía como consecuencia de los nuevos planes de la nueva organización (Nestlé). Así, el resultado final fue una pérdida ascendente a S/. 5.7 millones.


