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Antecedentes: Edelnor se creó en 1981 con aportes de Corfo y Endesa. En 1988 la sociedad se divide en una sociedad continuadora de Edelnor S.A. y en 3 sociedades anónimas abiertas, Elecda S.A., Eliqsa y Emelari S.A. En 1989, mediante el traspaso de 146.546.226 acciones, dejó de ser filial de Endesa, pasando a ser filial de Corfo. En 1993 y 1994, Corfo vendió gran parte de sus acciones de Edelnor, que fueron adquiridas por SEI Chile S.A., subsidiaria de Southern Electric International. Actualmente, los Southern Electric International, controla el 67,01% y  Corfo el 16,48%.


Negocios: El objetivo de Edelnor es la producción, transporte, distribución y suministro de energía eléctrica; compra, venta y transporte de toda clase de combustible, la prestación de servicios de consultoría en todos los ámbitos y especialidades de la ingeniería y de la gestión de empresas y la prestación de servicios de mantención y reparación de sistemas eléctricos. La sociedad posee actualmente cuatro centrales termoeléctricas y una hidroeléctrica, que cuentan con una potencia total de 256.,2 MW, y además arrienda la central termoeléctrica de Minera Mantos Blancos cuya potencia es de 28,6 MW. En 1998 ésto se verá duplicado con la puesta en marcha de la Central Mejillones Nº2. Los actuales clientes de Edelnor son: Emelari, Eliqsa y Elecda y desde octubre de 1995 Emelpar, empresa distribuidora que opera en la zona del altiplano de la I Región, además abastece a las principales empresas mineras de la  I y II Región.


Análisis financiero: Edelnor a dic.96 mostró una utilidad de Mill$122, inferior en Mill$3.271, respecto de dic.95, producto principalmente del incremento de los gastos financieros de Mill$6.514, puesto que el 11/12/92 se firmó en Antofagasta con el Consorcio Babcock Wilcox Española/Siemens A.G. el contrato por el suministro, construcción y puesta en servicio de la Central Mejillones. El valor del contrato ascendió a US$147 millones para una central a carbón de 160 MW. El 27/03/96 la Compañía obtuvo un préstamo de UBS quién canalizó certificados de participación por un monto de US$250 millones a un plazo de 10 años y una tasa anual de 7.75%. A sep.97, la Compañía muestra un resultado de Mill$7.322, cifra superior en Mill$6.498 a los observados a sep.96. Lo anterior, se debió a la disminución de los costos de explotación de Mill$3.702, por el menor costo por compra de Energía y Potencia explicado por la operación normal que ha tenido la Central Térmica Mejillones durante el período enero-septiembre de 1997, mientras que a igual fecha de 1996 la Central comenzó recién su operación el 16 de febrero. Respecto a los indicadores financieros: la rentabilidad sobre activo alcanza un promedio de 2.15 % veces (1988-1996), siendo de 2.4% en 1996. La sociedad en el último año ha aumentado su endeudamiento de 0.42  veces en 1995 a 0.88 veces en 1996, por la contratación de créditos destinados principalmente al financiamiento de las centrales térmicas, al pago de préstamos menores y futuros pagos con CDEC. A sep.97 este indicador fue de 0.82 veces. La liquidez corriente tuvo un considerable mejoramiento en 1996 llegando a  3.58 veces, si lo comparamos con las 0.19 veces de 1995, principalmente por el incremento en los Fondos disponibles y a otros activos circulantes provenientes de créditos bancarios respectivamente. A sep.97 fue de 1.39 veces.


Evaluación: Los resultados  de la Compañía en 1996, fueron decepcionantes, debido a que Mejillones I tuvo problemas operacionales que llevaron a mayores costos operacionales, pero con los expertos de Southern Company estos problemas fueron solucionados y desde diciembre la planta ha funcionado en perfectas condiciones. Adicionalmente con la construcción de Mejillones II Edelnor entregará la capacidad de abastecer a los clientes a un menor costo disminuyendo las compras de potencia.  El futuro de Edelnor está lleno de desafíos, con la fuerte competencia en el SING como la futura llegada del gas natural al Norte Grande. La Compañía continuará su competencia agresiva en el mercado y si el gas llega a las  I y II regiones, la empresa espera participar en la construcción de su propia generadora de gas para completar su capacidad. 





