EMPRESA EDITORA EL COMERCIO S.A.
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Activo circulante�
Miles S/.�
67,333�
53,764�
�
�
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Activo fijo�
Miles S/.�
70,616�
134,035�
Acciones�
�
�
Otros activos�
Miles S/.�
3,151�
16,214�
 Del Trabajo�
 II�
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Pasivos circulantes�
Miles S/.�
57,285�
77,755�
�
�
�
Pasivo largo plazo�
Miles S/.�
9,596�
36,704�
�
�
�
Patrimonio �
Miles S/.�
74,218�
89,554�
 �
 �
�
Utilidad�
Miles S/.�
19,764�
23,892�
�
�
�
Miles S/. = Miles de soles corregidos por inflación a setiembre 97			Analista: Elke Braun	





Antecedentes históricos


La Empresa Editora El Comercio S.A. se crea en julio de 1996, como consecuencia de la fusión por absorción, por parte de Editora El Comercio, de las empresas vinculadas a ésta por la participación de accionistas comunes: Servicios Especiales de Edición S.A., Establecimientos Gráficos Amauta S.A., Derivados Generales S.A., y Empresa Editora El Comercio S.A. La nueva organización surge como respuesta a los significativos cambios en la política macroeconómica que experimentó el país en los últimos años, teniendo por objetivo, disminuir sus costos de operación y buscar la eficiencia en el suministro de servicios de información.





Actividades y mercados


La Empresa realiza la venta de espacios publicitarios mediante agentes de publicidad y, de manera directa, por la Compañía. La distribución del diario es a través de agentes distribuidores a nivel nacional y por medio de vendedores de diarios acreditados en la Federación Nacional de Vendedores de Diarios, Revistas y Loterías. Dentro del mercado, El Comercio es el diario con el índice más alto en lectoría habitual. El 30% de la población limeña entre 18 y 70 años lo lee habitualmente, especialmente en los estratos socioeconómicos altos y medios. En cuanto a las preferencias de los lectores, El Comercio es preferido por su objetividad y por ser un diario que brinda mayor información.





Análisis financiero y factores de riesgo


Al 30 de setiembre de 1997, los ingresos ascendían a S/. 184.8 millones, cifra superior en un 7.64% a la registrada en similar periodo el año anterior, correspondiendo el 66.33% a avisaje y la diferencia a la venta de diarios y otros. Los gastos de explotación ascendieron a S/. 88.6 millones, representando el 47.94% de los ingresos, a diferencia del 52.81% que se registró en setiembre 96. De esta manera, el resultado bruto de la Empresa alcanzó la cifra de S/. 96.2 millones. Los ingresos extraordinarios ascendieron a S/. 5.3 millones, los cuales incluyen ingresos por auspicios. Así, la utilidad registrada al 30 de setiembre de 1997 ascendió a S/. 17.9 millones, superior a los S/. 15.7 millones de setiembre 96. Cabe mencionar que los márgenes de la Empresa muestran una tendencia creciente, lo que permitió que en el presente año, a diferencia del 95 y 96, se repartieran participaciones y otras deducciones por un total de S/. 5.1 millones. Los activos de la Empresa ascienden a S/. 201.1 millones. Las principales cuentas del activo son: activos fijos, los cuales ascienden a S/. 135.1 millones (67.20%), existencias por S/. 21.5 millones (10.70%) y documentos por cobrar por S/. 11.4 millones (5.71%). La liquidez corriente pasó de 0.63 a 0.75 en el trimestre, mientras que el indicador de liquidez ácida pasó de 0.47 a 0.38 en el mismo periodo. A esa misma fecha, los pasivos ascendieron a S/. 101.8 millones. Los préstamos de corto plazo están compuestos por pagarés para el financiamiento del papel, mientras que la única deuda de largo plazo corresponde al préstamo para la compra de la nueva rotativa. En lo que se refiere al nivel de endeudamiento, éste fue de 1.02, cifra inferior a la registrada en diciembre 96 (1.16). �
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