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Antecedentes: Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A. (Elecda) se fundó en 1988 como resultado de la división de la Empresa Eléctrica del Norte Grande S.A. Durante su primer año Elecda era filial de Corfo, y posteriormente fue vendida mediante el sistema del capitalismo popular, al sector privado. En 1990 se amplia el objeto social para permitir que la empresa pueda comercializar productos, artefactos y equipos eléctricos; realizar inversiones de todo tipo de bienes y valores mobiliarios; prestar servicios, asesorías y organizar o constituir sociedades cuyos objetos sociales sean similares, o complementarios a los de la sociedad. El 26/06/96 Elecda vendió a United Internatinal Holding Inc. (UIH) el total de las acciones de su relacionada STX Cable S.A., que correspondía al 35% de ellas. En la actualidad la empresa matriz es controlada por Empresas Emel S.A. (EMEL).

Negocios: Elecda se dedica a la transmisión, distribución y comercialización de energía eléctrica en las zonas de concesión que le han sido otorgadas en la II Región. Elecda otorga suministro eléctrico a 101.826 clientes con una tasa de crecimiento de 4.6% anual, distribuidos en las comunas de Antofagasta, Calama, Tocopilla, Mejillones y Taltal. El 93.8% son clientes residenciales, 5.6% comerciales y sólo el 0.6% son industriales y mineros. Los proveedores de energía son: Edelnor y Endesa, que sólo suministra energía para la localidad de Taltal. Durante 1996 las tarifas aplicadas a los clientes regulados de la Empresa, se rigieron según el Decreto Nº572 del 27 de octubre de 1992, emitido por el Ministerio de Economía, Fomento y Reconstrucción.

Análisis financiero: La Compañía muestra resultados crecientes a partir de 1993, alcanzando una utilidad de $8.314 millones en 1996, cifra superior en $3.949 millones a la de 1995, debido en gran parte al aumento de $6.455 millones en otros ingresos fuera de explotación (utilidad por venta de acciones de STX Cable S.A. de $6.874 millones). A su vez, los costos de explotación tuvieron una disminución  proporcionalmente mayor de $1.072 millones, comparado con  la caída en los ingresos de explotación de $524 millones, obteniéndose así un margen de explotación superior en $548 millones a los de 1995. A jun.97 la utilidad fue de Mill$1.475, cifra inferior en Mill$5.126 a las de jun.96, debido a la disminución en los otros ingresos fuera de explotación (Mill$7.051). La rentabilidad sobre activos muestra valores superiores al 17% a partir de 1992, alcanzando a 17.7% en este último período, siendo el promedio de 16.96% (1988-1996). El endeudamiento muestra valores promedio de 0.30 veces (1993-1996), siendo de 0.20 y de 0.24 veces en 1995 y 1996. La disminución del endeudamientos estos últimos 2 años se debe a la  cancelación de $5.278 millones de deuda bancaria de corto plazo y  de $245 millones en la deuda de largo plazo. A jun.97 este indicador fue de 0.12 veces. La liquidez corriente presentó su valor más bajo en 1993, (0.96 veces), ya que su comportamiento histórico hasta esa fecha era superior a las 2 veces, en 1995 su valor aumentó a 1.11 veces, como consecuencia de la disminución de la deuda bancaria y en 1996 volvió a cifras normales de 2.39 veces. Este considerable incremento se debió al aumento de otros activos circulantes de $6.302 millones y al incremento de documentos por cobrar de $1.522 millones. A jun.97 fue de 3.88 veces. Respecto a los factores de riesgo que enfrenta la Compañía, ésta no presenta riesgos importantes, por ser proveedor de un bien de primera necesidad que no tiene sustituto que lo reemplace con ventajas económicas, presentando una gran estabilidad en el mercado, con una constante tendencia al crecimiento.

Evaluación: Durante 1996, la Compañía llevó a cabo la construcción y puesta en marcha de la Subestación La Negra, que significó una inversión de Mill$580, esta permitirá obtener menores precios de compra a los generadores. Por otro lado, su capacidad equivale al suministro del 40% de la demanda residencial y comercial de Antofagasta y le permite a la Empresa mejorar la calidad del servicio a sus clientes del sector La Negra. Adicionalmente, Elecda hizo un llamado a las compañías generadoras del SING para asegurar su abastecimiento. Como resultado de ello, a fines de 1996, Elecda firmó un contrato con Edelnor, que significa la seguridad del abastecimiento por los próximos cinco años.




