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Antecedentes: Empresa Eléctrica de Melipilla, Colchagua y Maule S.A. (Emelectric) nació el 1/07/95 de la reestructuración como holding de Empresas Emel S.A. con el objeto de concentrar  las operaciones en el negocio eléctrico. Empresas Emel S.A. transfirió todos los activos eléctricos que poseía a su filial Emelectric que se creó para esos efectos. En este rubro la Compañía, opera desde 1986 por la fusión de 3 empresas de distribución de energía eléctrica, cuyas acciones fueron vendidas a los trabajadores de Endesa S.A. y sus filiales, manteniendo la Corfo algunas acciones preferidas que fueron vendidas en 1989.


Negocios: Emelectric S.A. es una empresa que distribuye energía eléctrica en zonas de concesión que se encuentran ubicadas en la V región (Prov. de Sn. Antonio), Región Metropolitana (Provs. de Melipilla y Talagante), VI, VII y VIII regiones. A dic.96 la compañía cuenta con 139.328 clientes, lo que  representa un crecimiento de 7,5% con relación a 1995. Las ventas anuales de energía alcanzaron a los 388 GWh en 1996, superior en 14,6%, respecto del año anterior. Los sectores más dinámicos que explican este crecimiento son el de los clientes industriales con un 36,3%, residenciales con un 32,2% y del sector riego con un 9,4%. Respecto a los proveedores de la energía base, durante 1996 la Compañía negoció un nuevo contrato de abastecimiento de energía con Colbún S.A. por el suministro en la totalidad de los puntos de compra de la empresa, este acuerdo tiene una duración de 10 años, a partir del 1 de abril y permitirá asegurar tanto los actuales requerimientos de energía como los crecimientos futuros del mercado de Emelectric S.A. Las tarifas eléctricas son fijadas por el Ministerio de Economía, previo informe de la Comisión Nacional de Energía para: generación, transporte y distribución, sin embargo es libre para los grandes clientes (mayor a 2 MW). 


Análisis financiero: La Compañía mostró una utilidad de Mill$5.492 en diciembre de 1996, este resultado no es comparativo con el de diciembre de 1995, debido a que la empresa comenzó a funcionar operativamente el 1/07/95 por lo que sólo se muestra un nivel de actividad durante 1995 de 6 meses. A diciembre de 1996, el ingreso de explotación alcanzó los Mill$19.578, siendo el 92.4% ventas de energía (387.980 MWh). Los costos de explotación a su vez ascendieron a Mill$12.550, representando la compra de energía un 80.7% del total. El resultado no operacional está constituido por ingresos fuera de explotación de Mill$1.907 en donde el 83.5% corresponde a subsidios de electrificación social y municipal. A marzo de 1997, la  utilidad fue de Mill$1.290 cifra inferior en Mill$7, respecto de marzo de 1996. Lo anterior, se debió a la disminución del resultado no operacional de Mill$210, como consecuencia de la caída en los ingresos fuera de explotación (Mill$147) y al incremento de los gastos financieros (Mill$118). El resultado operacional en cambio se vio incrementado en Mill$180, producto del crecimiento en los ingresos de explotación de Mill$111, respecto de marzo de 1996.  La rentabilidad sobre activos fue de 34.6% en 1996. La liquidez corriente se mantuvo estable en los años 1995 y 1996, siendo de 1.11 veces en ambos años, a marzo de 1997 cayó a 0.79 veces, esta disminución se debió a la contabilización del dividendo definitivo a pagar en el mes de abril, cuyo monto alcanzó a Mill$1.142. El endeudamiento muestra un comportamiento creciente , siendo de 0.53 y 0.61 veces en 1995 y 1996, respectivamente. A marzo de 1997 fue de 1.08 veces, este incremento fue consecuencia del aumento de la deuda bancaria en Mill$7.503 adquirida para financiar la compra de instalaciones a Transelec S.A. (Mill$5.295) e inversiones en el año 1996.


Evaluación: Durante 1996, Emelectric llevó a cabo inversiones en nuevas obras por un monto de Mill$3.500, considerando tanto obras terminadas como aquellas en ejecución y que deben finalizar en el primer semestre de 1997. Dentro de estas inversiones es importante destacar la compra a Endesa, del sistema de subtransmisión de 66 KV. Esta adquisición además de optimizar la gestión de compra de energía a los proveedores, permitirá a la Compañía planificar el desarrollo del sistema de subtransmisión de manera más armónica con el crecimiento de la demanda de los clientes.
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