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Antecedentes: Empresas Conosur S.A. fue creada en 1994. En octubre de ese año, la sociedad efectuó inversiones en tres instituciones financieras en Bolivia, por un monto de US$ 1,4 millones. En 1995 adquirió el 99,7% de las acciones de Financiera Conosur S.A. y de Servicios de Cobranza Externa Ltda. (Sercoex). Durante 1996 efectuó inversiones en Perú mediante la adquisición del 99,99% del Banco del País, recientemente formado y la constitución de una sociedad de inversiones. La propiedad de la empresa está relacionada con el grupo Derco.


Negocios: La principal inversión de la sociedad es en Financiera Conosur, que representa el 65,14% de sus activos, y  es la primera financiera del país con relación a sus colocaciones, con capital y reservas por $15.410 millones a diciembre de 1996 y con un 1,4% de las colocaciones del sistema financiero. Esta institución posee el 12,5% de los créditos de consumo del mercado y para su operación cuenta con una dotación de más de 4000 personas y una red de 52 sucursales a lo largo del país. La sociedad tiene tres financieras en Bolivia, las que comenzaron a operar en el primer semestre de 1995 y  que en conjunto tienen colocaciones por US$52,5 millones. El Banco del País se encuentra en proceso de organización para solicitar la autorización de funcionamiento.


Análisis financiero: Por su reciente creación la sociedad no tiene historia, al igual que sus inversiones en Bolivia y Perú, sin embargo, las empresas relacionadas Financiera Conosur y Sercoex, de las que posee el 99,7% de su propiedad y que representan el 97% de sus activos, tienen la historia suficiente para poder proyectar sus flujos futuros. A septiembre de 1996 Empresas Conosur tiene un escaso nivel de endeudamiento, un índice de liquidez de 305 veces y cuenta con un patrimonio de $31.151 millones. Su rentabilidad sobre patrimonio a igual fecha es de 26,84% (35,79% anualizado). Su riesgo está estrechamente relacionado con el de Financiera Conosur. La financiera presenta una gran concentración (95%) de sus colocaciones en el sector créditos de consumo, a su vez cuenta con más de 417.000 clientes. Las colocaciones de la financiera desde sus inicios han experimentado un sostenido y alto crecimiento, situación que se mantiene en 1996, con un monto total de $256.286 millones a diciembre, que equivale a un crecimiento respecto a diciembre de 1995 de un 25,5%, correspondiendo el 82% de ellas a operaciones a más de un año. El índice de la cartera vencida respecto a sus colocaciones a diciembre de 1996, es de un 0,5%, su pérdida potencial estimada es de 3,34% (a octubre de 1996) y las provisiones alcanzan al 3,5% de las colocaciones totales, en comparación con el sistema que a igual fecha tiene los siguientes índices: 1%, 1,29% y 1,3% respectivamente. La sociedad muestra un adecuado nivel de endeudamiento, en comparación a los principales bancos e instituciones financieras de la plaza, con un endeudamiento legal a diciembre de 1996 de 12,61 veces su patrimonio, siendo el límite legal de 15 veces, y una relación de pasivo circulante sobre patrimonio de 15,24 veces (11,8 y 13,17 para el sistema respectivamente). En relación a los resultados de la financiera, éstos muestran un sostenido crecimiento hasta 1994. Desde 1995 éstos muestran una caída real de un 8% en 1995 y 21% en 1996, sin embargo presenta un aumento constante de los ingresos operacionales (15% en 1995 y 16% en 1996). En 1996, su utilidad neta alcanzó a $7.017 millones, que equivale a un 45,5 % de su patrimonio y a un 2,6% de sus activos totales. Este hecho deja a la financiera como la institución con mayor rentabilidad del mercado financiero.


Evaluación :  Durante 1996, Empresas Conosur se continúa con su plan de expansión, tanto en Chile como en el extranjero (Bolivia y Perú), siempre en la industria financiera especializadas en el crédito de consumo y de servicios complementarios a éstas. A su vez Financiera Conosur  mantiene un alto nivel de crecimiento, el que se encuentra por sobre el sistema financiero. Las proyecciones de las filiales en Bolivia y Perú son positivas mostrando un elevado ritmo de crecimiento en las primeras. 





