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Antecedentes: Empresas Lucchetti S.A. (Lucchetti) inició sus actividades en 1904 produciendo y comercializando productos alimenticios. En 1943 se transforma en sociedad anónima y hasta comienzos de los años 80 permanece en el negocio de pastas y harinas, como también en el negocio agroindustrial. En la década de los 80 comienza un proceso de diversificación de actividades y en 1990 se reorganiza administrativamente creando un sistema de holding de filiales, donde cada una de ellas se dedica a un negocio específico de la industria alimenticia. En 1993 inició sus actividades comerciales Lucchetti Argentina S.A., dando comienzo al proceso de internacionalización. En junio de 1995, se constituyó la filial Lucchetti Perú S.A. e inició sus operaciones comerciales en agosto de ese año. Actualmente el accionista mayoritario de Lucchetti es Inversiones Nacionales Ltda., dueño del 77,95% de la propiedad.

Negocios: Lucchetti se ha constituido como un conglomerado que desarrolla, a través de sus filiales nacionales y extranjeras actividades y negocios relativos a la fabricación, producción, explotación, industrialización, distribución, comercialización, importación, exportación, compra y venta de bienes, artículos, productos y materias primas, en el rubro de alimentos para el consumo humano o animal. Entre los productos finales elaborados por las filiales de Empresas Lucchetti S.A., destacan los  aceites comestibles (Agromaule S.A.), pastas (Italpasta S.A.), productos agrícolas (Nieto S.A.) y sopas, cremas y caldos (Nutrecor S.A., actualmente fusionada con Italpasta S.A.). Como parte del programa de desarrollo de nuevos mercados internacionales, Lucchetti ha logrado constituirse como el 1er. exportador de pastas del país, con 27.488 ton. en 1996, lo que representó un crecimiento del 60% en relación a 1995. En Argentina, la marca Lucchetti presenta una sólida segunda posición en el mercado con un 7% de participación a nivel nacional (agosto’97). En Perú en tanto, la marca Lucchetti alcanza una participación de mercado cercana al 20% a nivel nacional, convirtiéndose en la primera marca de mayor venta en el mercado de Lima, con un 32,2% (agosto’97).

Análisis financiero: Las utilidades de la Cía. entre 1987 y 1993 muestran una marcada inestabilidad, destacando las grandes pérdidas por corrección monetaria. Sin embargo a partir de 1994 los resultados se han revertido y se presentan utilidades bastante estables, con niveles razonables de pérdida por corrección monetaria.; en 1990 la pérdida por corrección monetaria ascendía a MM$ 4.047, mientras que a dic’96 ésta es de MM$ 758. Estos últimos años las utilidades han bordeado los MM$ 2.600. La rentab. sobre activos presenta estabilidad a partir de 1994 y a dic’96, ésta es de 7,6%. La rentab. sobre el patrimonio a dic’96 es de 6%. La liquidez corriente históricamente se ha mantenido sobre la unidad y a dic’96 es de 1,31 veces.  A partir de 1993 el leverage presenta una tendencia decreciente siendo de 1,92 en dic’93 y de 1,13 en dic’96.  A dic’96, del total de pasivos existentes el 64% corresponde a obligac. con bcos. e inst. financieras. La utilidad obtenida el año 1996 alcanzó a MM$ 2.574. Del total de recursos obtenidos a dic’96 (MM$ 41.217), un 86,4% corresponde a recursos no operacionales, destacando un aporte de capital por MM$ 21.333 y aumentos de pasivos a largo plazo por MM$ 14.139. En cuanto a los recursos aplicados (MM$ 32.433), un 30,5% fue destinado a adiciones al activo fijo, un 27,5% a aumento de doc. y ctas. por cobrar a emp. relacionadas, un 25,3% a inv. permanentes en otras empresas y un 12,2% a disminución de pasivo a largo plazo. A junio’97 la utilidad es de MM$ 1.699, que es 72% superior a la lograda a junio’96, destacando una utilidad extraordinaria de MM$ 1.820 por la venta de terrenos agrícolas, parte de la cual se utilizó en castigar ctas. por cobrar y provisiones asociadas a la salida del negocio de raciones alimenticias (JUNAEB), mostrando un neto de MM$ 816. La empresa presenta actualmente una liquidez corriente de 1,05 veces, un endeudamiento sobre patrimonio de 1,31 veces y una cobertura de gastos financieros de 2,76 veces.

Evaluación: Durante 1996, la empresa puso especial énfasis en la racionalización de los costos de los productos y gastos, a fin de hacer frente a la competencia externa y al alza experimentada en los precios de las materias primas, especialmente del trigo, durante el primer semestre del año y que constituye el principal insumo de producción en el negocio de las pastas.






