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Antecedentes: �PRIVATE �� Enaex S.A. fue formada en 1920; en 1972, el Estado chileno adquirió el control absoluto y en 1987 la empresa es privatizada. En 1990 cambió la propiedad ingresando el grupo empresarial Sigdo Koppers S.A., quien desde 1993 mantiene el control del 50.001% de la empresa. Ese mismo año se incorporaron a Enaex S.A. las filiales Explosivos Industriales Ireco Chile Ltda. e Inverell Participations Inc., esta última con sede en Panamá. En 1994 se incorporó como coligada, Enexsa S.A., de Perú. Además se constituyó un joint venture con Austin Powder Chile S.A. para realizar negocios en Centro y Sudamérica. En 1995 tomó el control de la empresa Fertica, en Costa Rica.


Negocios: Enaex S.A. ofrece el servicio integral de fragmentación de roca, en Chile y en forma creciente en el Perú, y en el futuro en el resto de Latinoamérica; esto se basa en una amplia gama de explosivos de su propia producción, complementada con la representación de accesorios para la voladura. Una nueva área de negocios es la comercialización de productos químicos para la industria y la minería. La empresa cuenta con tres plantas matrices ubicadas en Mejillones, Calama y Antofagasta. Las líneas de productos y de servicios abarcan la minería; asimismo, se marca la presencia en las grandes obras de construcción y en la industria química en general. La sociedad es la empresa fabricante de explosivos más grande de Sudamérica con una participación en el mercado nacional de más del 70% y con exportaciones a EE.UU., Bolivia, Ecuador, Perú y Argentina. En la actualidad la empresa solo tiene un competidor, a nivel interno, que es Chemical Industries, ICI Explosives S.A.


Análisis financiero: Las utilidades de Enaex presentan una tasa de crecimiento promedio de 10,5% anual en los últimos seis años, lo que está directamente relacionado con la tasa de crecimiento promedio anual de las ventas del 8,9%. La utilidad del ejercicio 1996 alcanzó los MM$ 8.321, cifra un 33,6% superior a la del ejercicio 1995. El resultado operacional superó en un 13,75% al que se logró en igual período del año 1995. Este repunte se explica por el mayor volumen de ventas físicas que efectuó la matriz -lo que originó un crecimiento en los ingresos de explotación de un 11,2%-, el menor incremento porcentual que experimentaron los costos de explotación de 10,7% -producto del mayor volumen de ventas físicas de la matriz, y por la estabilidad que mantuvo el precio internacional del amoníaco durante el año 1996-. La rentabilidad sobre activos presenta gran estabilidad en los últimos siete años, mostrando un valor promedio de 18,7%; a diciembre de 1996 ésta alcanza a 20,3%. La rentabilidad sobre patrimonio, históricamente se ha mantenido sobre el 24%, siendo el año 1996 de 37%. Enaex, a lo largo de su historia, muestra una tendencia a disminuir su endeudamiento bancario y paralelamente su endeudamiento total, logrando estabilidad en los últimos tres años. A diciembre de 1996, el 70% de su deuda se concentra en el corto plazo. La liquidez corriente se presenta estable en el tiempo y desde el año 1990 se había mantenido sobre las 1,42 veces, a excepción de diciembre de 1995 (1,31 veces), como consecuencia de la disminución del capital de trabajo consolidado producto del mayor nivel de adiciones al activo fijo que efectuó la sociedad financiada mediante un crédito de corto plazo; a diciembre de 1996 ésta es de 1,50 veces. Durante el ejercicio 1996, del total de recursos obtenidos (MM$ 11.991), un 95,3% fue generado por la operación. En cuanto a los recursos aplicados (MM$ 10.298), un 44,6% fue destinado al pago de dividendos, un 31,9% a adiciones al activo fijo y un 20% a disminución de pasivos de largo plazo. A septiembre de 1997 Enaex presenta una utilidad de MM$5.765 con ingresos operacionales de MM$35.666. La liquidez corriente es de 1,75 veces y el endeudamiento sobre patrimonio es de 0,48 veces. 


Evaluación: Enaex enfrenta en la actualidad interesantes perspectivas de crecimiento tanto en el mercado nacional como en los mercados externos. Acorde con lo anterior, en los próximos meses  iniciará la ampliación de su planta en Mejillones para alcanzar una producción anual de 350.000 ton. de nitrato de amonio, y paralelamente junto con Enap, construirá una  planta de amoníaco en Magallanes con una capacidad de producción de 200.000 toneladas/año.





