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Antecedentes: ENDESA  fue creada en 1943 como una sociedad anónima filial de CORFO, quien mantiene el control hasta el año 1988, en que culmina el proceso de privatización de ésta. Además del sector eléctrico, la Compañía participa en la prestación de servicios de consultoría, a través de Ingendesa y en proyectos de infraestructura en Chile. Las acciones de ENDESA se transan en la Bolsa de Nueva York, NYSE a partir de julio de 1994.


Negocios: Endesa es la principal compañía de generación y transmisión de electricidad del país. Posee y opera a través de la matriz y de las filiales Pehuenche y Pangue 18 centrales en Chile, alcanzando una capacidad instalada al 31/12/96 de 2.739 MW, siendo el 89% hidroeléctrica y el 11% restante termoeléctrica. En 1996 la participación en las ventas del principal sistema de transmisión, el Sistema Interconectado Central (SIC) alcanzó el 62.3% del total del sistema, mientras que la participación en las ventas del Sistema Interconectado del Norte Grande (SING) llegó al 5.6% del total del sistema. La Compañía también posee un sistema de transmisión y subestaciones conectadas al SIC, el cual es operado por la filial Transelec. ENDESA participa en el sector eléctrico de Argentina, Perú y Colombia, operando una capacidad instalada total en el exterior de 4.119 MW. A través de su participación en Central Costanera S.A. (51.67%) y Central Termoeléctrica de Buenos Aires S.A. (53.15%), así como en Hidroeléctrica El Chocón S.A. (43.03%), alcanza el 16.3% de participación en la capacidad instalada del sistema interconectado argentino. A través de la participación en Edegel (29.71%) alcanza el 23.7% de la capacidad instalada total en Perú y a través de su participación en Betania (74.95%) alcanza el 5% de la capacidad instalada total en Colombia.


Análisis financiero: Endesa en 1996 obtuvo una utilidad de Mill$141.218, cifra inferior en Mill$20.454 (13%), a los obtenidos en 1995, debido al menor resultado operacional, producto tanto de la hidrología seca, como de la baja en los precios de nudo por la futura llegada del gas natural al país. A junio 97, la Compañía obtuvo una utilidad de Mill$71.398, cifra inferior en Mill$20.758, a los obtenidos a junio 96. Lo anterior se debió a los menores ingresos por ventas de energía en Chile, producto principalmente de la futura llegada del gas natural al país, así como a los mayores costos de combustible por la mayor generación térmica en Chile y mayores precios spot en las compras de energía en Chile, ambos producto de los menores caudales afluentes a las centrales hidráulicas del SIC en la mayor parte del semestre. Por su parte, el resultado no operacional mejoró en Mill$5.397, principalmente por una mayor utilidad en las inversiones en el extranjero. La rentabilidad sobre activo muestra un promedio de 7.62% entre los años 1987-1996, siendo de 8.9% en 1996. La liquidez corriente presenta históricamente cifras superiores a 1, siendo de 1.11 veces en 1996 y de 1.01 veces a junio 97. El endeudamiento se ha visto incrementado estos últimos años, llegando a 0.89 veces en 1996 y a 0.93 veces a junio.97.


Evaluación: En 1996, el país enfrentó la peor sequía de la historia. Para impedir un racionamiento eléctrico, la Compañía adoptó oportunamente una serie de medidas, entre ellas la compra de cuatro turbinas a gas, con una capacidad  de 156 MW, además de adelantar en seis meses la puesta en servicio de la Central Hidroeléctrica Pangue. La mejor pluviometría se hizo relevante a partir de mayo de 1997, la que se reflejará positivamente durante el segundo semestre. La política de desarrollo de Endesa ha continuado orientada a buscar nuevas oportunidades de negocios y a mantener su liderazgo en el sector de energía. En este contexto, a través de la filial ELECTROGAS, está construyendo  el gasoducto Electrogas, que transportará gas desde Santiago a la V Región. En el SING Endesa y CMS Energy construirán un gasoducto de 925 Km y una central de ciclo combinado de 710 MW en Mejillones. Adicionalmente, se aprobó la construcción del proyecto Taltal, consistente en un gasoducto de 260 Km., una central de ciclo combinado de 350 MW, que se conectará al SIC mediante la construcción de una línea de 170 Km, creándose una vinculación entre el SIC y el SING.


 





