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Miles S/. = Miles de soles corregidos por inflación a setiembre 97			Analista:	M. Eleana Delgado





Antecedentes históricos


La Empresa de Generación Termoeléctrica de Ventanilla S.A. (Etevensa), perteneciente al sector eléctrico peruano, fue creada como empresa estatal de derecho privado por resolución suprema Nº165-93-PCM del 10 de mayo de 1993. El 12 de diciembre de 1995, Etevensa fue vendida al sector privado, ganando la subasta Generalima S.A., la cual está compuesta por la empresa española, Endesa Desarrollo (Endesa) con el 72.5%, Inversiones Crédito del Perú con el 25% y la constructora nacional Cosapi con el 2.5%. La empresa española Endesa es considerada el mayor grupo eléctrico de Europa y la quinta empresa en dicho continente.





Actividades y mercados


Etevensa pertenece al Sistema Interconectado Centro Norte (SICN). Las principales unidades de generación del SICN son: el Complejo de Mantaro (1,008 MW), Huinco (258 MW), Cañón del Pato (154 MW), todas plantas hidroeléctricas, así como las plantas térmicas de Ventanilla (200 MW) y Santa Rosa (278 MW). La empresa generadora más importante es Edegel con 822 MW, le sigue Egenor con 408 MW y en tercer lugar, Etevensa con 200 MW. A diciembre 96, la potencia existente de Etevensa consistía en dos turbinas de gas Westinghouse W501D5, con una capacidad instalada de 100 MW cada una, ambas funcionan a petróleo Diesel 2. Asimismo, la Empresa opera con un sistema de almacenamiento, el cual se haya conectado mediante un pipeline con la refinería de la Pampilla, de la cual se abastece de combustible. Anexo a la central térmica, existe una subestación de 220 kv. de Etecen, que pertenece al sistema de transmisión principal, la cual provee a la central, de energía eléctrica necesaria para su operación.





Análisis financiero y factores de riesgo


A setiembre 97, los activos totales ascendieron a S/. 590.72 millones, 10.19 y 2.92% superiores a los registrados en setiembre 96 y junio 97, respectivamente. Del total del activo, el 20.96% correspondió a activos corrientes y el saldo a no corrientes. Los activos fijos ascendieron a S/. 423.07 millones, los cuales incluyen US$74.4 millones de obras en curso. Por otro lado, el total de pasivos ascendió a S/.13.76 millones, superior en más de 300 y 100% al registrado a fines de setiembre 96 y junio 97, respectivamente, crecimiento momentáneo por las facturas recibidas a fines de setiembre que se pagaron a comienzos de octubre. Dicho incremento se explica, principalmente, por el aumento de las cuentas por pagar comerciales de S/. 2.60 a 11.25 millones, entre junio y setiembre. A fines de setiembre 97, la liquidez corriente y ácida ascendieron a 9.12 y 7.46, respectivamente, ambas por debajo de las observadas en el trimestre anterior (27.97 y 24.74), pero siendo ambos niveles bastante elevados, reflejando una sólida posición. Con respecto al apalancamiento, éste ha venido mostrando una tendencia decreciente durante los últimos trimestres, siendo de 0.02 a setiembre, nivel significativamente bajo. Al 30 de setiembre, el patrimonio de la Empresa ascendió a 577.0 millones. A setiembre 97, los ingresos por ventas ascendieron a S/. 147.96 millones, 217.95 y 23.47% superiores a los registrados a fines de setiembre 96 y junio 97, respectivamente, en términos anualizados. Este incremento se explica por la reducción en la oferta de energía de otras empresas de generación hidráulica, dada la falta de recursos hídricos, y a la puesta en funcionamiento de una de las turbinas Siemens, la cual permite una mayor producción a un menor costo y aumenta la capacidad instalada de la Empresa. Finalmente, la utilidad neta representó el 12.4% de los ingresos, porcentaje inferior al registrado el trimestre anterior (13.3%). En cuanto a la rentabilidad de los activos, ésta fue del 4.1%, superior al 3.7% registrado en junio, y la rentabilidad sobre el patrimonio fue 4.2%, también superior al 3.7% registrada en junio.


