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Pasivo circulante�
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Miles S/. = Miles de soles corregidos por inflación a setiembre 97			Analista:	Johanna Izquierdo





Antecedentes históricos


Fabricación Industrial de Maquinarias S.A. inició sus operaciones en 1969 como sucesora de Denver Equipment Co. (PERU) S.A., empresa de la multinacional Joy Manufacturing Company. El 1ro. de diciembre de 1993 se constituyó FIMA S.A., mediante la fusión de las empresas: Fabricación Industrial de Maquinaria S.A. y JMC, empresa que se mantuvo inactiva desde 1984 y cuyo giro era la importación y comercialización de maquinarias. Dichas empresas se disolvieron sin liquidarse.





Actividades y mercados


FIMA se dedica al diseño y fabricación completa de plantas, procesos y equipos. La maquinaria que fabrica puede incluir, desde una ingeniería básica, en el caso del suministro de equipos, hasta la ingeniería de detalle a través de la provisión de proyectos. En este último caso, FIMA realiza la coordinación con otros proveedores en cuanto al montaje eléctrico y mecánico, la puesta en marcha, la capacitación del personal, el servicio técnico post venta y la ingeniería financiera. FIMA abastece al mercado nacional de productos destinados a sectores como pesca, minería, industria y construcción, presentando actualmente una posición hegemónica en el sector pesca. FIMA cuenta con alianzas con Svedala Industrias AB (Suecia), para la fabricación preferente para todos los productos de Svedala; y, con Atlas Industries, para asesoría técnica en la fabricación de equipos pesqueros.





Análisis financiero y factores de riesgo


A setiembre 97, los activos de Fima ascendieron a S/. 120 millones, nivel muy similar al del trimestre anterior, pero 9.7% superior respecto a diciembre 96; las principales cuentas fueron: cuentas por cobrar comerciales (S/. 33 millones), existencias (S/. 21.9 millones) y activo fijo (S/. 51.8 millones). El total de pasivos ascendió a S/. 68.4 millones, 3.1% superior al registrado en el trimestre anterior. De los pasivos, el 66% es de corto plazo. La deuda de largo plazo ascendió a S/. 23 millones, de los cuales S/. 13.2 millones corresponden a la primera emisión de bonos corporativos, los cuales tienen un costo efectivo anual de 11.75%. La Empresa maneja un adecuado nivel de capital de trabajo, ascendiendo a setiembre a S/. 19.3 millones, es decir, que sus activos corrientes superan a sus pasivos corrientes en dicho monto, por lo que maneja buenos niveles de liquidez. La liquidez corriente es de 1.43 y la ácida de 1.01. El patrimonio de la Empresa asciende a S/. 51.6 millones, inferior en 3.2% al nivel registrado en el trimestre anterior. De esta forma, el endeudamiento contable fue de 1.32, mayor al del trimestre anterior (1.24). Cabe mencionar que el endeudamiento real, el cual excluye las ganancias diferidas y los anticipos de clientes, asciende a 1.07. Los ingresos por ventas de Fima a setiembre de 1997, ascendieron a S/. 57.2 millones, superior a los S/. 41.2 millones obtenidos en similar periodo el año anterior. A pesar del mayor volumen de ventas registrado, la Empresa registró pérdidas por S/. 2.5 millones, frente a una utilidad de S/. 16 mil, generada a setiembre 96. Lo anterior se explica, básicamente, por la fuerte reducción de su margen bruto, en aproximadamente 10 puntos con respecto al año anterior. La reducción de los márgenes se explica por las ventas que se cerraron en 1996 y que se facturaron en 1997, y por los mayores gastos incurridos en capacitación en la fabricación de nuevos productos.
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