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Antecedentes: Corporación Financiera Atlas (Atlas) se constituyó en 1975, dos años más tarde cambia su propiedad inicial y se dedica al otorgamiento de créditos de consumo atendiendo los estratos socioeconómicos medio y medio bajo (C2 y C3). Desde entonces la empresa ha desarrollado diferentes servicios con el fin de otorgar una atención financiera integral a los sectores antes mencionados. Las actividades de la financiera son todas las permitidas para estas instituciones en las disposiciones de la Ley General de Bancos. Al 30 de junio de 1997, Atlas, es la segunda financiera del país, con relación a sus colocaciones, con un patrimonio neto de $17.487 millones, con un 1,2% de las colocaciones totales del sistema financiero y su participación de mercado en créditos de consumo alcanza al 11%. Por otra parte es la 2ª institución emisora de tarjetas de crédito del sistema financiero con una participación de un 10% del mercado (aproximadamente un 14% de sus colocaciones). Durante 1995 inició el otorgamiento de créditos con letras hipotecarias para la adquisición de viviendas y utiliza la marca Creser para satisfacer las demandas financieras de los estratos bajos. Para su operación, cuenta con una red de 55 sucursales a lo largo del país y una dotación de personal de 2.586 personas.�PRIVATE ��


Evaluación: Un riesgo inherente a la institución es la gran concentración de sus colocaciones en el sector de créditos de consumo (94% del total de colocaciones), el cual es muy sensible a las variaciones de los ingresos de sus usuarios (613 mil deudores), con garantías prendarias por el 25% de ellas, sin embargo, con la incorporación de las operaciones de créditos con letras hipotecarias se logrará una mayor dispersión, con garantías reales y una mayor permanencia y estabilidad con una cartera de largo plazo. Las colocaciones de la financiera han experimentado en los últimos años un sostenido crecimiento, muy por encima del sistema, donde durante 1996 crecieron en un 35% (30% durante 1995) y durante el primer semestre de 1997 un 5,4% en comparación con 3,9% del sistema. En cuanto a la calidad de su cartera, el índice de cartera vencida sobre colocaciones a junio de 1997 es de 0,4%, su pérdida potencial respecto a ellas es de un 3,42% (a febrero de 1996), con una desfavorable tendencia a aumentar, al igual que el resto de las financieras, y las provisiones alcanzan al 3,3% de las colocaciones totales, en comparación con el sistema, que a igual fecha tiene los siguientes índices: 1,0%, 1,26% y 1,4% respectivamente (0,4%, 3,83% y 3,73% respectivamente para las financieras). La sociedad muestra un nivel de endeudamiento adecuado, similar a los principales bancos e instituciones financieras de la plaza, donde su endeudamiento legal a junio, es de 12,1 veces su patrimonio (Límite Legal: 15) y su relación de pasivo circulante sobre patrimonio es de 13,7 veces (11,3 y 12,7 veces respectivamente para el sistema financiero). Con una estructura de sus pasivos que no compromete la solvencia de ésta y donde el 27,7% de su pasivo circulante está en el corto plazo. Desde 1994 los resultados de la sociedad, al igual que sus rentabilidades, comienzan a decaer, en 1995 sus resultados obtuvieron una caída real del 8% y en 1996 del 24% con respecto a sus ejercicios anteriores, aun cuando muestra una tendencia creciente del nivel de ingresos (8% y 23% respectivamente). Los costos de explotación aumentan en mayor grado producto de una mayor competitividad en el mercado de créditos de consumo, sin embargo se aprecia un manejo más eficiente en los gastos de apoyo de la corporación, con indicadores de eficiencia de gastos de apoyo sobre margen operacional de 0,56 veces, inferior al sistema. A su vez las provisiones y castigos aumentan en un 74% en el último periodo evidenciando una caída en la calidad de la cartera en el mercado de las financieras. A diciembre de 1996 la corporación obtuvo una rentabilidad de 30,5% (59,6% en 1995) y los ingresos provenientes de ejercicios anteriores representan el 50% de los excedentes (34,6% en 1995). Durante el primer semestre de 1997 la financiera tiene una rentabilidad anualizada de 14,1% , levemente inferior al sistema  que a igual fecha tiene 14,9%





