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Antecedentes: La Financiera Conosur se constituyó por escritura pública en 1989, comenzando sus operaciones ese mismo año. Desde su fundación la empresa ha estado ligada al grupo Derco, y ha experimentado un gran desarrollo e incremento de sus operaciones. La matriz Empresas Conosur S.A., en 1995, inició las mismas actividades en Bolivia a través de tres financieras, en 1996 en Perú donde posee un banco y una sociedad de inversiones y en enero de 1997 constituyó la sociedad Genera Corredores de Seguros Limitada. Las actividades de la financiera son todas las permitidas para estas instituciones en las disposiciones de la Ley General de Bancos. En la actualidad Conosur es la primera financiera del país, con relación a sus colocaciones, con un patrimonio de $18.775 millones a junio de 1997 y con un 1,4% de las colocaciones del sistema financiero (13% de los créditos de consumo del mismo) distribuidos en más de 476,8 mil clientes. Para su operación cuenta con una dotación de más de 4.380 personas y una red de 53 sucursales a lo largo del país.�PRIVATE ��


Evaluación: Hasta 1994, los resultados de la financiera muestran un sostenido crecimiento acompañado a su vez, de un sostenido aumento de los ingresos operacionales. En 1994, su utilidad neta alcanzó a un 87,5% de su patrimonio y a un 5,5% de sus activos totales. Desde 1995 los resultados comienzan a decaer producto de la fuerte competencia lo que ha significado un decaimiento en el nivel de crecimiento de los ingresos, y por otra parte a un aumento de las provisiones y castigos. Sin embargo mantiene rentabilidades por sobre el sistema financiero siendo la institución con mayor rentabilidad del mercado financiero. A diciembre de 1996 la rentabilidad sobre patrimonio alcanza a 45,5%, (38% menos de la obtenida en 1995), y los resultados muestran una caída real del 21%. Los resultados anualizados en el primer semestre de 1997 presentan una caída del 17% producto principalmente por un aumento del 25% de las provisiones y castigos, aun cuando la financiera muestra un crecimiento real de los ingresos operacionales del 12%, manteniendo constante los indicadores de eficiencia gastos de apoyo sobre margen operacional, los que a su vez están históricamente por debajo del sistema. La sociedad muestra un endeudamiento similar a los grandes bancos de la plaza y levemente superior al sistema, donde se destaca un endeudamiento legal de 1,,48 veces su patrimonio y una relación de pasivo circulante sobre patrimonio de 13,94 veces (11,3 y 12,68 para el sistema respectivamente). De su pasivo circulante, el 14,8% se encuentra en el corto plazo (69,1% para el sistema), donde los depósitos y captaciones a plazo representan el 99% de ellos. Las colocaciones de la financiera desde sus inicios han experimentado un sostenido y alto crecimiento (24% en 1995 y 26% en 1996), situación que se mantiene en el primer semestre de 1997, con un monto total de $283.669 millones, que equivale a un crecimiento real respecto de diciembre 1996 de un 7,87% (3,88% para el sistema), correspondiendo el 84% de ellas a operaciones a más de un año. Asimismo el 98% de sus activos circulantes están constituidos por colocaciones. Un factor de riesgo inherente a la institución es la gran concentración (95%) de sus colocaciones en el sector créditos de consumo, el cual es muy sensible a las variaciones de los ingresos de sus clientes, sin embargo esto se ve contrarrestado con el numero de clientes (sobre 476,8 mil clientes) con un  monto promedio de aproximadamente $57 mil. Tradicionalmente la calidad de la cartera (Pérdida estimada /Colocaciones) de Financiera Conosur, estaba mejor que el sistema financiero, sin embargo últimamente su evolución ha sido distinta, superando los índices del mismo. Con respecto a lo anterior se destaca una cartera vencida sobre colocaciones del 0,4% y un riesgo asociado a sus colocaciones de 3,46%  (a febrero de 1997). Para el sistema  financiero estos índices son 0,9% y 1,26% respectivamente (0,4% y 3,83% para las financieras). Las provisiones para colocaciones a diciembre de 1996 alcanzan al 3,8% de sus colocaciones, porcentaje superior al experimentado por la banca (1,3%). 





