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Activo circulante�
Miles S/.�
158,306�
183,655�
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Activo fijo�
Miles S/.�
103,700�
127,231�
Bonos Corporativos�
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Otros activos�
Miles S/.�
275,272�
303,540�
 1a. Emisión�
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Pasivo circulante�
Miles S/.�
210,726�
170,299�
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Pasivo largo plazo�
Miles S/. �
44,892�
124,458�
�
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�
Patrimonio�
Miles S/.�
281,659�
319,669�
 �
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�
Utilidad�
Miles S/.�
69,729�
37,869�
�
�
�
Miles S/. = Miles de soles corregidos por inflación a setiembre 97			Analista: Elke Braun


	


Antecedentes históricos


Gloria fue fundada en 1941, como fabricante de leche evaporada, subsidiaria de General Milk Inc, la cual fue adquirida por Carnation Inc. de Estados Unidos, empresa posteriormente absorbida por Nestlé de Suiza. En 1986, fue comprada por los hermanos Rodríguez. En 1993 absorbe por fusión a las empresas Farmacéutica del Pacífico S.A. y Centro Papelero S.A., así como a otras empresas de distribución y ganado, constituyéndose tres divisiones para atender los diferentes negocios: la div. de alimentos, la div. farmacéutica y la div. papeles y cartones. Gloria es una de las empresas del Grupo Gloria, conformado por Cemento Sur S.A., Yura S.A., entre otras, cuyo principal accionista es la holding José Rodríguez Banda con el 83.33% de su capital. El 4.5% es de propiedad de otras empresas nacionales del grupo y el 12.4% corresponde a empresas domiciliadas en el extranjero. Gloria, a su vez, posee el 94.99% de Yura. En setiembre 96, Gloria adquirió los activos de Plantas Industrializadora de Leche Pil La Paz y Cochabamba, compañías bolivianas dedicadas a la pasteurización de leche y el procesamiento de sus derivados, y constituyó Pil Andina. En noviembre 96, fueron constituidas: Felsur (para invertir en empresas eléctricas), Coglobolsa (con el fin de comercializar leche Gloria y cemento en Bolivia) y Coglochile . 





Actividades y mercados


Gloria se dedica a la producción, venta y distribución a nivel nacional de productos lácteos como leche evaporada, leche ultrapasteurizada UHT, yogur y quesos. También distribuye conservas de pescado, leche condensada y leche en polvo. La Empresa produce y distribuye productos farmacéuticos de consumo, éticos y de tocador, así como bobinas de papel, cartones y cajas de cartón corrugado. Gloria es la líder en el mercado de leche evaporada, explicando el 72.5% del mercado a agosto de 1997. En las otras líneas, su participación es: en leche en polvo, 2.9%; yogur, 17.6% y conservas de pescado, 8.7%. A través de su división farmacéutica, Gloria participa con el 88% del mercado de antiácidos, 355 del mercado de laxantes, 16% del mercado de analgésicos-antipiréticos y 14% del mercado de desodorantes. A través de su división de papeles y cartones, Gloria participa con el 38.5% del mercado de bobinas de papel y cartón y 34.5% del mercado de cajas de cartón.





Análisis financiero y factores de riesgo


A setiembre, los activos de la Empresa fueron S/. 631.9 millones, incrementándose en un 2.84% con respecto a diciembre 96. Las inversiones en subsidiarias fueron por S/. 319.4 millones, correspondiendo S/. 298.1 millones a Yura S.A., y S/. 21.3 millones a Pil Andina. Los pasivos totales ascendieron a S/. 299.9 millones, superiores en 1.75% respecto a diciembre 96. El patrimonio neto de Gloria fue a S/. 332.0 millones, superior en 3.86% respecto a diciembre 96. Así, el nivel de endeudamiento de Gloria disminuyó, de 1.09 en marzo, a 0.95 en junio, a 0.90 en setiembre 97. El total de los ingresos ascendió a S/. 380.1 millones, inferior a los S/. 405.3 millones alcanzados en similar periodo del año anterior en un 6.23%. La división de alimentos contribuyó con el 84.45% de los ingresos; la división de papel, con el 8.79%; y, el restante 6.76%, se debió a la división farmacéutica. Así, al 30 de setiembre de 1997, la utilidad de Gloria ascendió a S/. 45.4 millones, mayor en un 22.97% a la utilidad registrada por la Empresa en similar periodo el año anterior, y mayor en un 59.67%, en términos anualizados, a la utilidad obtenida durante 1996.


�



APOYO Y ASOCIADOS INTERNACIONALES S.A.











