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Antecedentes: Compañía de Seguros de Vida La Construcción S.A. (La Construcción) fue creada en 1985, con el objeto de otorgar en un principio, el Seguro de Invalidez y Sobrevivencia para los afiliados de las A.F.P., como también pensiones de Renta Vitalicia, para complementar los servicios previsionales ofrecidos por las empresas que integran la Red Social de la Cámara Chilena de la Construcción, a la que pertenecen 14 entidades y 26 filiales con y sin fines de lucro destacándose entre otras: A.F.P. Habitat, Caja de Compensación Los Andes, Hipotecaria La Construcción S.A., e Isapre Consalud.


Negocios: La Construcción. es una de las principales aseguradoras de Chile y ofrece una amplia gama de productos y servicios en el ámbito nacional, actualmente se encuentra desarrollando nuevos productos de Seguros Tradicionales que permitan diversificar la actual cartera. Los actuales propietarios se encuentran en la búsqueda de un socio estratégico, con el objetivo de ampliar sus actividades, debiendo finiquitarse este proceso en los próximos meses. La Construcción es uno de los principales partícipes del mercado de renta vitalicia y seguros para AFP, por lo que durante los últimos 5 años sus reservas han fluctuado entre el 10% y 11% de las reservas del mercado asegurador.


Evaluación: La Construcción participa fuertemente en los seguros previsionales, ya que de sus reservas, a Marzo de 1997, ($291.730 millones), el 84% pertenece al ramo rentas vitalicias y el 15% a seguros de AFP (Seguros contratados con las Administradoras de Fondos de Pensiones, que cubren los siniestros de invalidez y sobrevivencia de sus afiliados durante su periodo activo). Para resguardar estas inversiones la Compañía mantiene inversiones por $315.584 millones, concentradas en un 39% en inversiones en el sistema financiero, 21,9% en mutuos hipotecarios, un 19,5% en títulos estatales, 8% en inversiones inmobiliarias, 7,4% acciones y fondos mutuos, y el remanente 3,6% en bonos de empresas. La rentabilidad de la Compañía está fuertemente asociada a la de sus inversiones (producto de inversiones), y específicamente a las fluctuaciones que enfrenta el mercado accionario. Es así como en 1996, al igual que la mayor parte de las compañías de seguros de vida, La Construcción por primera vez en su historia enfrentó pérdidas ($4.134 millones) producto de una importante baja de la bolsa, luego de varios años de que La Construcción presentara utilidades importantes, como son los años 1993 ($2.390 millones), 1994 (7.919 millones) y 1995 ($1.423 millones). Durante el primer trimestre de 1997 este resultado se ha revertido reflejándose una utilidad $2.022 millones, influenciado fuertemente por un producto de inversiones de $5.985 millones. Durante los últimos años sus gastos de administración en términos reales se han mantenido constantes en aproximadamente $4.500 millones. Debido a la dispersión propia que otorgan los negocios de renta vitalicia, la Compañía prácticamente mantiene en cartera la totalidad de su prima directa y no ha aceptado primas de terceros. La relación de endeudamiento de La Construcción ha sido cercana a 9,5 veces su patrimonio, actualmente esta llega a 11,5 veces.


Resumen : Desde sus inicios La Construcción se ha caracterizado por ser una de las empresas líderes en seguros de vida  (rentas vitalicias y seguros de AFP), con una posición hegemónica asociada a una sólida reputación. Durante su operación ha presentado interesantes rentabilidades, y una conservadora política de inversiones reflejada en una adecuada diversificación de riesgo y rentabilidad. Sus propietarios, la Cámara Chilena de la Construcción (C.Ch.C.), han servido de base para este desarrollo el que se podría ver fortalecido con el ingreso del nuevo socio estratégico en los próximos meses.





