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Antecedentes: Leasing Andino S.A. fue una de las primeras empresas de leasing del país, comenzó sus actividades comerciales en 1978 bajo la iniciativa del Banco de Chile, el Banco Hipotecario de Chile (BHC) y de la empresa española Leasing Bancaya S.A., de la cual la empresa recibió la asistencia técnica para comenzar a operar. En 1982 uno de los propietarios nacionales, el BHC experimentó dificultades económicas y, Orient Leasing, hoy Orix Corporation, compró las acciones del BHC quedando con un 35 % de la propiedad de la empresa y el resto permaneciendo en manos del Banco de Chile. El giro de la empresa es el arrendamiento de bienes, los cuales son de su propiedad, tanto muebles (bienes de capital y uso durable) como inmuebles (bienes raíces). Dichos bienes son adquiridos a petición expresa de los clientes, en función de sus necesidades y conforme a sus propias especificaciones. Su mercado objetivo son empresas con experiencia de varios años en sus respectivos rubros, capacidad técnica, participación de mercado y adecuada estructura administrativa y financiera. La empresa concentra sus actividades a diciembre de 1996, principalmente en los sectores telecomunicaciones y transporte (24%), industrial y manufacturero (23%) y servicio a empresas y comercio (20%), habiendo mantenido estable la diversificación de sus contratos durante el año. Un alto porcentaje de su cartera lo constituyen equipos de transporte y vehículos (38%). La industria del leasing se encuentra en una etapa de maduración, en la cual se está estabilizando el número de empresas que conforman el mercado. Además existe una alta competitividad y se espera que el ritmo de crecimiento sea más moderado. En el mercado del leasing encontramos aproximadamente 28 empresas, de las cuales 13 son filiales bancarias, y 17 están afiliadas a ACHEL. Leasing Andino lleva operando 19 años en el mercado local en el que existen 31 empresas similares, consolidando su liderazgo en volumen de negocios con una participación cercana al 23%, con 10.393 contratos. Para su operación cuenta con una red de 12 sucursales y una dotación de 280 personas. �PRIVATE ��


Evaluación: Hasta 1994 la sociedad mostraba una rentabilidad sobre patrimonio en torno al 25% anual y por sobre la rentabilidad histórica promedio del sistema. Desde 1995 la sociedad muestra una baja en estos indicadores producto, en 1995 de un considerable aumento en las provisiones sobre activos (114%) aun cuando los ingresos y los contratos aumentaban solo en 20% y 8,7% respectivamente. Lo anterior es consecuencia de que hacia fines de 1995, el directorio de la empresa decidió establecer cambios contables más conservadores. Durante 1996 se observa la misma tendencia negativa de los índices de rentabilidad aun cuando es menor que en 1995, la rentabilidad sobre activos promedio alcanzó a 1,8% y la rentabilidad sobre patrimonio alcanzó a 14,7%. Los resultados de la sociedad muestran un incremento del 4,8% producto del resultado no operacional. La liquidez ha sido, históricamente, una de las más altas del mercado (0,95), y la composición de deuda de corto plazo se ha mantenido casi constante en torno al 50% (55,8% en 1996). La empresa presenta un nivel de endeudamiento financiero cercano al del sistema (6.47 veces en 1996) y un endeudamiento económico levemente superior al financiero (7,57 veces) producto de la nueva emisión por 3.000.000 UF. En cuanto a la composición de sus activos estos son muy similares a los del sistema, donde el 86% son contratos de leasing, de los cuales el 38% están en el corto plazo. La empresa presenta una cartera riesgosa (1,6%) superior a la del sistema, sin embargo las provisiones representan el 1,9% de los contratos, lo que cubre razonablemente el riesgo de éstos. Los 10 mayores deudores concentran sólo un 15% de la cartera y el mayor deudor participa en un 2,3% del total de contratos, por lo que no existe mayor riesgo por existir una adecuada diversificación. En un contexto de moderación en el crecimiento de la industria, la empresa ha ido disminuyendo su ritmo de crecimiento en los últimos 2 años. El liderazgo de la empresa se sustenta en su trayectoria, su participación de mercado y en el respaldo del grupo Banco de Chile y de Orix, cuyo apoyo se ha traducido en un continuo intercambio de conocimientos y experiencia. El riesgo del leasing esta ligado al del Banco de Chile el cual tiene una clasificación de corto plazo y largo plazo de N-1 y AA+ respectivamente.
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