COMPAÑIA DE MINAS BUENAVENTURA S.A.

PERU

��31-12-95�31-12-96�CLASIFICACION���Activo circulante�Miles S/.�94,062�454,407����Activo fijo�Miles S/.�157,053�170,515�ACCIONES���Otros activos�Miles S/.�269,212�415,496�  Del Trabajo� 2a.��Pasivo circulante�Miles S/.�89,749�58,219�  Comunes A� 2a.��Pasivo largo plazo�Miles S/. �231,197�290,071�  Comunes B� 2a.��Patrimonio�Miles S/.�199,381�692,128����Utilidad�Miles S/.�47,474�69,553����Miles S/. = Miles de soles corregidos por inflación a setiembre 97				Analista:	José Vértiz



Antecedentes históricos

La Compañía de Minas Buenaventura S.A. (Buenaventura) fue fundada en 1953 por un grupo de inversionistas peruanos en asociación con la Sociedad Minera Suizo Peruana Julcani S.A. y la Cerro Pasco Corporation. Buenaventura es la segunda empresa minera del país, después de Southern Perú y la primera empresa conformada por capitales nacionales.



Actividades y mercados

Buenaventura opera las minas de Julcani, Uchucchacua, Orcopampa y Recuperada, y tiene el control de dos compañías mineras que poseen las minas de Ishihuinca y Shila. Además, cuenta con una compañía distribuidora de energía eléctrica y una compañía de servicios de ingeniería relacionadas con la industria minera. De otro lado, es dueña del 43.65% de las acciones de Yanacocha, principal yacimiento aurífero del país. La Compañía y sus subsidiarias son las mayores productoras de oro del país.



Análisis financiero y factores de riesgo

Los resultados de la Compañía mantienen una tendencia creciente. La participación en los resultados de las utilidades generadas a través de las inversiones en empresas afiliadas se mantiene como una característica en los últimos tres años, explicado principalmente por la calidad de las inversiones. La Compañía cuenta con un esquema de inversiones constante. Las inversiones en afiliadas representaron un valor de S/. 157.2 millones al 30 de setiembre de 1997; adicionalmente, la Compañía mantiene joint ventures por S/. 20.1 millones. La Compañía Condesa, subsidiaria de Buenaventura, participa con el 43.65% en Yanacocha y, es a través de la primera, que Buenaventura recibe los dividendos generados por Yanacocha. Teniendo en cuenta la importancia de Yanacocha dentro de los ingresos vía dividendos, la evolución futura en los resultados se vería, en buena parte, determinada por la evolución que registre la cotización del oro. Sin embargo, se debe considerar que la Compañía mantiene una cartera de proyectos con un alto potencial debido a su diversificación territorial, asociaciones estratégicas con terceros (joint ventures) y el énfasis que existe en desarrollar nuevas exploraciones. Entre los principales proyectos se encuentran Tantahuatay, en asociación con Southern Perú Ltd., y Minas Conga, en asociación con Newmont. El desarrollo de estos proyectos le permitiría reducir su dependencia hacia Yanacocha y enfrentar el agotamiento de algunas de sus actuales minas. En relación a la estructura de pasivos y activos, el punto más importante que muestra la Empresa a setiembre de 1997, es la reducción en el nivel de endeudamiento (0.32) como consecuencia del fortalecimiento patrimonial a través de la emisión de las acciones Serie B. En términos bursátiles, las acciones, tanto comunes serie A como serie B y del trabajo, presentan niveles adecuados de liquidez y muy buenos niveles de rentabilidad, siendo las perspectivas muy favorables en función de los dividendos que se vienen generando. La Compañía realizó una Oferta Pública de Intercambio de acciones comunes serie A por acciones comunes serie B. Así, por cada acción común serie A entregada, se emitió una acción común serie B. La oferta venció el 26 de noviembre de 1997. La cantidad de acciones intercambiadas fue de 39’958,000 Acciones Comunes Serie B en oferta primaria.
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