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Antecedentes: Empresas Navieras S.A. (Naviera) se creó en 1983. En 1992 se constituyó como sociedad anónima abierta, para actuar preferentemente como inversor en acciones y otros valores mobiliarios. A partir de 1994 opera como un holding orientado a la actividad del transporte (vía mar, inversiones portuarias y servicios relacionados a las cargas marítimas, aéreas y terrestres), mediante sus inversiones mayoritarias en Compañía Chilena de Navegación Interoceánica S.A. (CCNI), Agencias Universales S.A. (Agunsa) y Portuaria Cabo Froward S.A. (Forward) todas sociedades anónimas abiertas y a través de las cuales Naviera participa en más de 50 empresas, tanto en Chile como en países latinoaméricanos.


Negocios: Naviera es una sociedad inversora que controla empresas como: CCNI, (69,7%), cuya actividad es la de armador, teniendo a su cargo el transporte marítimo, con servicios regulares entre los países sudamericanos de la costa occidental y los principales mercados de su comercio exterior: Norte de Europa, Mediterráneo, Asía Pacífico, Costa Este de Estados Unidos y Sudáfrica. A parte del transporte full containers, CCNI atiende el transporte de cargas masivas, de preferencia aquellas que constituyen el grueso de la exportación chilena. Agunsa, (69,2%), atiende toda la movilización de cargas en los puertos del Pacífico Sudamericano, como asimismo, el transporte terrestre y la estadía transitoria de estas cargas en los terminales. También actúa en la actividad de representar y dar servicios a naves nacionales y extranjeras y tiene una intervención muy activa en la contracción del transporte marítimo de las cargas para esas naves y Froward (52,9%) que se dedica a la explotación comercial y desarrollo de muelles portuarios. Es propietaria de dos muelles graneleros en la costa norte de la Bahía de Coronel, VIII Región. Además, efectúa faenas de carga, descarga y acopio de graneles. Naviera participa principalmente en el mercado nacional, a través de las sociedades chilenas que controla, sin embargo también participa en el extranjero por intermedio de dichas sociedades y que consideran los principales mercados del comercio exterior chileno y la presencia activa por inversiones efectuadas en Latinoamérica.


Análisis financiero: La sociedad muestra resultados estables entre los años 1992-1993, cambiando en 1994, donde presentó una caída del 56%,  por la venta de la inversión en Schwager (yacimiento de carbón) y la disminución en sus ingresos de explotación, causado por la baja del tipo de cambio. En 1995, la utilidad se incrementó considerablemente en Mill$2.088 (71%), respecto del año 1994, por el aumento de Mill$15.767 en los ingresos de explotación y en menor proporción en otros ingresos fuera de explotación por Mill$1.262, adicionalmente las pérdidas de las empresas relacionadas se vieron mejoradas en Mill$955. En 1996, la utilidad fue de Mill$4.005, cifra inferior en Mill$1.336, respecto de 1995, por la caída en otros ingresos fuera de explotación, debido a que en 1995, se vendieron las opciones de compra de 2 barcos, lo que generó para ese período una utilidad extraordinaria. La utilidad de la Compañía a mar.97 fue de Mill$954, superior en Mill$297, respecto de mar.96, como consecuencia del crecimiento de los ingreso de explotación (Mill$2.533), debido al incremento en las ventas de las filiales directas y a la consolidación con Inmobiliaria La Divisa S.A. y Chile Containers S.A., que pasaron a ser filiales. La rentabilidad sobre activo muestra un promedio de 10.16% (1989-1996). La liquidez históricamente ha presentado valores superiores a 1, alcanzando a dic.96 un valor de 1.77 veces. A marzo de 1997 fue de 1.42 veces. El endeudamiento muestra un mejoramiento respecto a los años anteriores, siendo de 0.64 veces en 1996 y de 0.67 veces. a mar.97.


Evaluación: En 1996, Interoceánica, sufrió los rigores de la fuerte competencia en el mercado internacional, en lo que respecta a los tráficos en base a naves full containers. Esto trajo una baja en las tarifas de fletes, que se reflejaron en el resultado operacional. Naviera resolvió mantener el actual mercado de containers, pero desarrollar el transporte de cargas que no utilizan contenedores tanto en importación como exportación, usando naves especiales que permitan este transporte mixto, y así satisfacer las exigencias de ambos tipos de cargas. En cuanto a Agunsa, se destaca la mejoría en su utilidad, como consecuencia de la reestructuración aplicada en 1995 y por los beneficios que está obteniendo en su expansión internacional.





