PAN AMERICAN ENERGY LLC (SUCURSAL ARGENTINA)
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Analistas: Anabella Colombo, Andrea Manavella�
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Perfil: Pan American Energy LLC es una sociedad constituida en el Estado de Delaware, Estados Unidos, que desarrolla sus actividades en la Argentina y se dedica la exploración y explotación de petróleo y gas, y generación y distribución de energía eléctrica en el Cono Sur de América. El 30 de Octubre de 1997, Amoco Argentina Oil Company, (sucursal argentina) cedió y transfirió a Pan American Energy LLC, (sucursal argentina), la totalidad de sus derechos y obligaciones. El capital accionario de Pan American Energy LLC, se compone de la siguiente forma : Amoco Argentina Oil Company 59.88%, Amoco Power Resources Corporation 0.12%, Bridas Corporation,  un 39.6% y,  Bridas Investments Limited es titular de un 0.4%.


Negocio: : La Sucursal con un 87.8%,  opera las Areas Anticlinal Grande-Cerro Dragón, Cerro Tortuga-Las Flores y el Chulengo, de acuerdo a un contrato que posee con YPF S.A. (12.2%), el cual finaliza en Julio del 2008, y está  sujeto a una prórroga de cinco años. La producción del área hasta Octubre de 1997 ascendían a 14.680 miles de barriles, cuenta con 1.430 pozos productivos, y las reservas probadas de crudo al 08/10/97 ascienden a 147 millones de barriles. Posee también una tenencia accionaria del 26.3% en Termap, empresa que se dedica al almacenaje y embarque de petróleo crudo. La Sucursal posee un 80% del Area Anticlinal Funes, (Chubut) para la exploración y explotación de hidrocarburos. La producción de crudo de los primeros diez meses de 1997 promedió 138 barriles por día. La Compañía, es co-propietaria (con YPF) y operadora de un gasoducto originado en el yacimiento Bayo, que se extiende hasta el Gasoducto General San Martín. Este último posee una capacidad total de 1.200.000 m3 por día. Pan American Energy LLC  posee una tenencia del 35% e YPF , (operador) posee el 65% restante.


Aspectos Financieros: La Compañía ha preparado un  balance general especial de inicio al 8 de Octubre de 1997, el cual no incluye operaciones. Pan American Energy LLC refleja al 8 de Octubre de 1997, (9 meses y 8 días) un leverage de 1.91. Asimismo, la sustituyó como emisora del Programa de Obligaciones Negociables por U$S 200 millones, dentro del cual se han emitido dos series por $ 100 millones cada una. El 12 de Septiembre de 1995 la Sucursal emitió la primera serie de Obligaciones Negociables por U$S 100 millones a una tasa de interés del 6.625% anual. Asimismo, el 11 de febrero de 1997 la Sucursal emitió la segunda serie de Obligaciones Negociables por U$S 100 millones a una tasa de interés del 6.75% anual. Dicho programa posee una garantía de Amoco Corporation y Amoco Company. Estos fondos se destinaron a la cancelación de préstamos con compañías afiliadas. Luego de cerrado el período, la Sucursal, (a través fondos recibidos de su Casa Matriz), canceló préstamos que poseía con Amoco Company por U$S 82.2 millones.


Evaluación: Las perspectivas futuras para la Compañía son favorables, teniendo en cuenta el incremento de las áreas productivas y los costos de extracción estables con que opera. La formación de la alianza estratégica con Bridas Corporation, es aunar esfuerzos para aprovechar en forma extensiva las oportunidades que se presentan en el campo del gas natural en el Cono Sur de América. La Sucursal ocupará una importante posición que le permitirá optimizar el valor de los activos existentes y captar nuevos proyectos.


