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Perfil: Industrias Metalúrgicas Pescarmona (IMPSA) tiene sus orígenes en Talleres Metalúrgicos E.E. Pescarmona (creada en 1907) y en Construcciones Metálicas Pescarmona S.R.L. (creada en 1946). IMPSA  fue creada en 1965 con la transferencia de los activos y pasivos de ésta última. Su capital accionario se encuentra en un 99,85% en manos de Corporación IMPSA S.A. perteneciente en su mayor parte a la familia Pescarmona.


Negocio: En sus comienzos la Compañía se dedicó a la fabricación de bienes de capital para la industria pesada. Sin embargo, la importancia relativa de ésta unidad de negocios ha ido disminuyendo, concentrándose progresivamente en la provisión de servicios y productos de mayor valor agregado. Participa además, en el negocio de autopartes en Argentina y Brasil, recolección y manejo de residuos en Argentina y Colombia y, transporte de cargas. La unidad comercial de bienes de capital representa el 40.8% de las ventas, siendo las entidades del sector público sus clientes más importantes. La misma opera a través de una red mundial de oficinas ubicadas 16 países, y se divide en División Hidráulica y Grúas. La primera se dedica a la fabricación de turbinas, generadores y otros equipos hidromecánicos o hidroeléctricos, siendo su participación en el mercado internacional del 3% (medidos por cantidad de máquinas instaladas). La división Grúas se especializa en la producción de grúas de puerto, siendo Malasia y USA sus mercados más importantes. Los montos involucrados en ésta última son más bajos y los tiempos de obra son menores. La actividad de autopartes (35.1% de las ventas) se realiza a través del  68.93% de participación en TCA S.A (Argentina), la cual posee a su vez el 100% del capital de Tecnología de Componentes Automotivos Ltda. (TCA) (Brasil), dedicada a la fabricación de mazos de cables para automotores y resortes. Cabe destacar el potencial de éste negocio dada la existencia del Mercosur. La Compañía opera dos líneas ferroviarias privatizadas en 1993 (16.5% de las ventas), conforme a concesiones exclusivas otorgadas por treinta años. IMPSA suministra además, servicios de recolección y eliminación de residuos a través de tres subsidiarias participando con un 7. 6% de los ingresos del ejercicio anual.


Aspectos Financieros: A enero de 1997 el índice de liquidez se ha incrementado a 2.07 debido al aumento de los activos corrientes y a la emisión de obligaciones negociables por U$S 75 millones lo que ha permitido disminuir los pasivos de corto plazo. El endeudamiento financiero neto a esa fecha alcanza los $ 180.4 millones, concentrando a su vez el 56% del pasivo financiero en el largo plazo. El nivel de rentabilidad de la Compañía es bajo pero con  tendencia levemente creciente, obteniendo una ganancia neta de $ 11.7 millones o el 2.9% sobre ventas a enero de 1997. Las ventas netas aumentaron respecto a enero de 1996 en un 16.7% debido a las mayores ventas de las unidades de autopartes (por la compra de TCA -Brasil-) y de servicios ambientales. El costo de ventas se incrementó un 20% respecto del ejercicio anterior debido, en parte, al efecto del cambio en el criterio de valuación de bienes de cambio y a los mayores costos relacionados con la unidad de transporte de carga. Los gastos administrativos aumentaron el 23% respecto del último período anual, manteniéndose constantes si se los mide como porcentaje sobre ventas, debido principalmente a la incorporación de TCA (Brasil). Cabe mencionar que dentro de la división de transporte de carga el Ferrocarril Mesopotámico genera resultados negativos debido a la ruptura e interrupción de la circulación el Complejo Zárate Brazo Largo.


Evaluación: Los ingresos de IMPSA provienen principalmente de las divisiones bienes de capital y autopartes, siendo la primera altamente dependiente del sector público y la segunda, de la industria automotriz. Esto hace que se vea influenciada por las condiciones económicas de Brasil y Argentina. Cabe mencionar que IMPSA planea incrementar su presencia en mercados clave (sudeste asiático) y potenciar las asociaciones estratégicas internacionales.





