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Antecedentes históricos


Pesquera Austral es la empresa líder en el Perú, produciendo, vendiendo y distribuyendo harina de pescado prime. La Empresa es una de las principales exportadoras a nivel nacional. En términos de volumen, la Empresa fue el segundo productor en la industria pesquera en el transcurso de 1996. Durante los ejercicios 1994, 1995 y 1996, Pesquera Austral facturó US$80.9, 94.4 y 123.9 millones, respectivamente, generando utilidades operativas de US$29.7, 36.5 y 49.1 millones, respectivamente.





Actividades y mercados


El producto principal de la Compañía es harina de pescado prime. La Empresa también produce harina “standard” o FAQ. Actualmente, la compañía cuenta con cinco plantas, con una capacidad de procesamiento de 484 TM de harina de pescado por hora, de las cuales solamente el 16.5% corresponde a harina “standard”. La Compañía es autosuficiente en sus necesidades de pescado fresco, al contar con una flota de 39 embarcaciones y una capacidad de bodega  superior a las 13,000 TM. A finales de 1996, la Compañía completó inversiones mayores a US$40 millones. Este monto incluye la implementación de una planta de conservas y otra de envases de hojalata. Dichos proyectos marcan el inicio de una diversificación de la empresa basada en sus ventajas comparativas. La planta de conservas estará orientada principalmente a la exportación y contará con una capacidad instalada de 12 millones de cajas anuales, con la tecnología más reciente. La división de envases de hojalata abastecerá todas las necesidades de conservas de Pesquera Austral. Adicionalmente, esta división espera posicionarse como empresa líder en su sector sobre la base de una línea de productos más diversa, menores costos de producción, innovaciones tecnológicas como el sistema “easy open” y, principalmente, mejor calidad.





Análisis financiero y factores de riesgo


Los resultados en ventas y producción muestran: (1) una tendencia ascendente en las ventas en términos monetarios; (2) una reestructuración en los tipos de harina producida, incrementando la producción de harina tipo prime; así, la Empresa estima producir en el segundo semestre de 1997, sólo harina prime; (3) incremento en la participación de la producción de la Compañía a nivel nacional, de 1.9% en 1991, a 11.5% en 1996, ubicándose como el segundo productor más importante de harina de pescado y el primero en términos de harina prime; (4) menor sensibilidad ante los menores niveles de desembarque que se vienen registrando desde 1995, dadas las condiciones de la Empresa (distribución de plantas, calidad de la flota y capacidad de bodega) y la calidad del producto; (5) los niveles de rotación (ventas/activos) se han incrementado de manera constante en los últimos tres años, mientras que los márgenes (bruto, operativo y neto) se han incrementado significativamente a partir de 1994. Los puntos más importantes dentro de la estructura de activos son: (i) el incremento constante de los activos fijos como consecuencia del agresivo programa de inversiones; (ii) un porcentaje importante de los activos se encuentra garantizando préstamos obtenidos (hipoteca naval y/o prenda mercantil); y, (iii) el significativo nivel de cuentas por cobrar que históricamente mantiene. Durante el primer semestre de 1997, el nivel de endeudamiento fue 1.53, mientras que éste fue 0.99 al momento de la emisión de los bonos corporativos. Pesquera Austral S.A. emitió bonos corporativos a un plazo de cuatro años, hasta en cinco series de US$11 millones cada una, y por un monto total que no exceda de US$55 millones. La emisión fue completamente colocada el 23 de diciembre de 1996. 





